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Sekil.3 Imalat PMI
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Sermaye akimlarinda pozitif gelisme

Yayinlanan verilere gore Ekim ayinda gelismekte
olan llkelere olan sermaye akisi 18 milyar $’1
buldu. Ekim ayinda 7 milyar $ olan sermaye akisi
tekrardan artisa gecmis goziikiiyor. Cografi
dagiima baktigimizda ise Cin’in agirlig1 goze
carpmakta. Asya piyasalanini ¢ikarttigimizda
diger gelismekte olan Ulkelere olan sermaye akisi
7 milyar S olarak gerceklesti. Bu rakam Eyliil
Ekim

ayinda Asya piyasalarina sermaye akisinin oldugu

ayinda 6 milyar $ olarak gerceklesmisti.

goriilmekte. Parasal genislemenin oldugu bu
donemde gelismekte olan Uulkelere sermaye
akisinin devam etmesi bekleniyor.
alBaraka 0
BANKNOT

Enflasyonda artis siiriiyor
Ekim ay1 enflasyon gerceklesmeleri aylik %2,13 ve
yillik %11,89 olarak aciklandi. Cekirdek enflasyon
ise %11,48 olarak kayda gecti. Ekim ay1 enflasyon
verilerinde yukar1 yonlu hareket eden doviz kuru
ve fiyat artisinin gecikmeli olarak yansidig1 bazi
oldu.
enflasyon gostergelerinde bozulma
Yi-UFE aylik %3,55 ve yilik %18,20’lik
glicli artis yasadi. Mevsimselligin de etkisiyle gida

sektorler pay sahibi Buna bagli olarak

cekirdek

ve giyim gruplan enflasyondaki aylik artisin temel
sebepleri olurken hizmet enflasyonu, bir suredir

oldugu gibi enflasyon gostergelerini olumsuz
etkilemeye devam ediyor.
alBarakaob
BANKNOT

imalat sektorii mz kazaniyor

Ekonomik buyumenin oncu gostergelerinden olan
PMI 52,8
seviyesinden Ekim ayinda 53,9’a yiikselerek pozitif

imalat Sanayi verisi, Eylil ayindaki
gorunum sergiledi. Piyasa beklentisi 50-52 bandina
gerilemesi yoniindeydi. iSO tarafindan yayinlanan
PMI

hizlandigim

raporu Uretim ve siparislerde artisin

one siriiyor. Ote yandan ihracat
siparislerinde de artis suruyor. Sektorun istihdam
olusturma hizi 2018 Subat ayindan bu yana en
yuksek seviyede gerceklesti. Ayrica raporda, girdi
maliyetleri ve nihai urlin fiyatlan enflasyonunun

ylkseldigi belirtildi.
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Sekil.5 Reel Efektif Doviz Kuru
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TL’nin degeri tarihi diisiik seviyede

Reel efektif ddviz kuru Ekim’de TUFE bazinda
60,66 seviyesine gerileyerek tim zamanlarin en
dusuk duzeyini isaret etti. Eylul ayinda reel kur
62,3 seviyesinde bulunuyordu. Yi-UFE bazinda reel
efektif doviz kuru endeksi de ayn1 donemde 0,90
puan azalarak Eylul’deki 71,45 seviyesinden
70,55’e 2019’un Ekim
kiyaslandiginda Tirk lirasimin  degerinde TUFE
bazinda 16,45 ve Yi-UFE bazinda 12,03 puanlik
dusus dikkat cekiyor.

geriledi. aywyla
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Hazine nakit dengesi acik verdi

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agiklamasina gore

250 1 Ekim ayinda hazine nakit dengesi 6,7 milyar TL
200 1 acik verirken ilk 9 ayda nakit dengesi acig1 147
0 milyar TL’ye ulasti. Faiz disi dengede ise 4,4
100 milyar TL fazla gerceklesirken Ocak-Ekim
50 | doneminde faiz dis1 acik 42,9 milyar TL oldu. Yine
29 Ocak-Ekim doneminde nakit dengesindeki acik
°T VWY WYW WYV 7 147,5 milyar TL olarak belirtildi. Gecen yil Ekim
=07 ayinda 4,2 milyar TL faiz dist ve 11,9 milyar TL
MWovoenrrrnowoncncagggy toplam agik verilmisti.
S§25582558£8582858825¢
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Ekonomi yonetiminde onemli degisiklikler...

Pfizer’in gelistirdigi asinin Kovid-19’a kars1 %90 etkili oldugu tespit edildi. Bu haberden sonra diinya borsalarinda ralli
gerceklesti. Pfizer CEO’su bu yil 50 milyon éniimiizdeki yil ise 1,3 milyar doz as1 lretilecegini acikladi.

ic piyasaya ise ekonomi yonetimindeki degisiklikler damga vurdu. Hafta sonu TCMB baskanligina Cumhurbaskanligi Strateji
ve Biitce Baskanligi’m yiiriiten Naci Agbal atanirken Strateji ve Biitce Baskanligi’na kurumun baskan yardimcisi ibrahim
Senel atandi. Ayrica Nihat Zeybekci, Cumhurbaskanligi Ekonomi Politikalar1 Kurulu lyeligine getirildi. Naci Agbal’in ilk
aciklamasina gore fiyat istikrar icin tim araclarin kullamlacag ve gerekli adimlarin atilacag: ifade edildi. Seffaflik ve
hesap verilebilirlik vurgusu yapildi. 19 Kasim PPK toplantisina kadar mevcut durum ve beklentileri gozden gecirilerek

gerekli politika kararlarinin alinacagi ifade edildi.

Haftanin bir diger gelismesi ise Hazine ve Maliye Bakani Berat

Albayrak’in istifas1 oldu. Instagram hesabindan yapilan aciklamada saglik sorunlarini gosteren Berat Albayrak, Twitter
hesabin1 da kapatti. Haber kaynaklarina gore Berat Albayrak’in istifasinin Cumhurbaskani Erdogan tarafindan kabul
edilecegi ve bunun mini bir kabine revizyonuna yol acilacag: ifade edilmektedir. Heniliz resmi bir makamdan agiklama
yapilmazken, beklentiler Pazartesi aksam saatlerindeki MYK toplantisi sonrasinda aciklamanin yapilacagi yoniinde.

Kaynak: TCMB, *

HMB, Bloomberg
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalar 6.11.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 593 6,26% 2,20% 4,87%
ABD Dow Jones Endeksi 28.323 5,19% -0,36% -0,75%
ABD S&P Endeksi 3.509 6,02% 1,82% 8,63%
Nasdaq 12.091 8,56% 4,15% 38,45%
Euro Stoxx 3.204 6,11% -1,59% -12,95%
FTSE 100 5.910 4,51% -1,14% -20,56%
DAX 12.480 5,87% -4,31% -3,99%
Nikkei 24.325 46,96% 2,87% 5,00%
Shanghai 3.312 2,70% -- 10,61%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.176 5,53% 5,27% 5,54%
BiST - 100 1.192 5,15% 3,60% 7,05%
BiST - 30 1.302 4,54% 1,76% -3,44%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.183 3,74% 4,01% -22,40%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.027 5,01% 3,54% -98,47%
Albaraka Tiirk 1,69 4,97% 10,46% 15,03%
Doviz Kurlan 6.11.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55,66 2,70% 1,59% -8,75%
USD/TL 8,52 1,06% 7,18% 34,62%
Euro/TL 10,12 3,22% 8,26% 42,75%
Sepet/TL 9,32 2,27% 7,83% 38,87%
Euro/USD 1,19 2,00% 0,98% 5,96%
GBP/USD 1,32 1,85% 1,68% -0,78%
ABD Dolar Endeksi 92,23 -2,02% -1,47% -4,23%
LIBOR Getirileri 6.11.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,21 0,22 0,22 1,91
Avrupa 3 Ayhk -0,51 -0,52 -0,51 -0,39
Pound 3 Ayhk 0,04 0,04 0,05 0,79
Yen 3 Ayhik -0,10 -0,10 -0,10 -0,05
TL 3 Ayhk 16,25 16,06 13,13 11,02
Emtia Fiyatlan 6.11.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 72,82 0,97% 0,92% -9,54%
Brent (USD/Varil) 39,45 1,23% -8,98% -38,74%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 42,27 2,49% 4,13% 1,90%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 123,42 2,35% 5,65% 8,90%
Altin (USD/Ons) 1.951,35 2,95% 3,04% 29,07%
Tahvil Getirileri 6.11.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,15 0,15 0,15 1,57
ABD 10 Yilhk 0,82 0,84 0,79 1,88
Almanya 2 Yilhk -0,78 -0,81 -0,71 -0,60
Almanya 10 Yilhk -0,62 -0,64 -0,52 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,95 7,28 6,93 5,59
Tiirkiye 2 Yalhk 15,24 15,28 13,49 11,51
Tiirkiye 10 Yillhik 14,17 14,42 13,67 12,33
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 14,12 13,45 11,56 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 165.000 165.000 150.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 201.160 231.184 231.619 9.529
Risk Gostergeleri 6.11.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 24,86 37,13 26,36 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 528,40 566,50 528,80 282,23
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019  Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yilhk Biiyiime Orani 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -19,4 0,4 4,5 10,4
isgiicii Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,7 13,9 14,1 13,6
Enflasyon Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 1,13 0,58 0,86 0,97
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75
Ayhik Uretici Enflasyonu - 0,69 1,02 2,35 2,65
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33
Odemeler Dengesi 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -8,532 -11,347 -15,258 -23,203
Cari islemler Dengesi 8679 -3,803 -2,940 -1,943 -4,631
ihracat (f.0.b) 166 13.462 15.012 12.464 16.009
ithalat (c.i.f) 210 16.310 17.708 18.743 20.837
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1.095
Sermaye Dengesi -47 -4.624 -1.055 -5.155 -7.485
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -124 -12 -241 -374
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -24 2.575 1.391 -254 1.973
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 2.171 2.000 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -385 -320 75 -100
Biitce Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Biitce Dengesi -123,69 -19,37 -29,70 28,22 -29,66
Faiz D11 Denge -23,75 -13,07 -21,24 40,12 -13,46
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.244 84.634 83.517 88.350
Bankacilik Gostergeleri 2019 Arabk 19 Mart 20 Haziran 20 Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708  4.491.708 4.873.004 5.355.653 6.003.775
Toplam Krediler 2.655.240  2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.553.482
Ticari Krediler/GSYH 0 10,14% 10,58% 13,21% 14,13%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,82%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 277.299
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.583
intiyac 260.340 260.340 292.395 341.546 376.591
Kredi Kartlar 155.818 155.818 152.954 156.419 184.843
Toplam Mevduatlar 2.566.897  2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.444.338
Daviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 242.688
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 569.188
l = — - -
\
\ -/7 //// :
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat
11/09/20 10:00
11/10/20 02:50
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11/11/20 09:00
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11/12/20 02:50
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11/12/20 10:00
11/12/20 10:00
11/12/20 10:00
11/12/20 13:00
11/12/20 16:30
11/12/20 16:30
11/12/20 16:30
11/12/20 16:30
11/12/20 16:30
11/12/20 22:00
11/13/20 10:45
11/13/20 13:00
11/13/20 13:00
11/13/20 16:30
11/13/20 16:30
11/13/20 16:30
11/13/20 18:00
Tarih ve Saat
11/10/20 10:00
11/11/20 10:00
11/12/20 14:30
11/12/20 14:30
11/13/20 10:00

11/13/20 14:30

Ulke
Almanya
Japonya
Cin

Cin
ingiltere
Almanya
ABD
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
ingiltere
Almanya
Almanya
ingiltere
ingiltere
Euro Bolgesi
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Fransa
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD
ABD
ABD
ABD
Ulke
Turkiye
Turkiye
Tirkiye
Tirkiye
Tirkiye

Tirkiye

Diinya Ekonomisinde Giindem

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

Cari islemler Dengesi (Milyar Yen)

Yillik Uretici Enflayonu

Yillik Tiiketici Enflasyonu

issizlik Oran

ZEW Gliven Endeksi

JOLTS Acik is Sayist (Milyon Kisi)

Makine Araglan Siparisleri (Yillik Degisimler)
Yillik Uretici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)
Sanayi Uretimi (Yillk Degisimler)

Aylik Tiiketici Enflasyonu

Yillik Tiiketici Enflasyonu

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound)

GSYH Yillik Biiyiime Orani

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Aylik Tiketici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu

Yillik Tiiketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu
Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)
Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar)

Yillik Tiiketici Enflasyonu

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro)

GSYH Yillik Biyiime Orani

Aylik Uretici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu

Yillik Uretici Enflasyonu

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi
Tiirkiye Ekonomisinde Gilindem
issizlik Oran

Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar)
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(Nihai)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Almi (Milyon Dolar)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)

Sanayi Uretimi (Yillk Degisimler)

Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

bilgiler, hicbir sekilde yatirim dafjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

sindan

alBarakaVO BANKNOT



