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Sekil.3 Enflasyon Beklenti Dagilimlar
12 Ay Sonrasi, Agustos 2021 Beklenti Anketi
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Haftalik Ekonomi Biilteni
9 Agustos 2021

Oncii gostergeler biiyiimeyi destekliyor
istanbul Sanayi Odasi tarafindan Temmuz ayina
iliskin aciklanan imalat PMI verisi bir onceki aya
gore gore onemli bir artis kaydederek 51,3’ten
54’e yikseldi. Artan talebe bagl olarak liretimde
de hizli bir artis kaydedilmesi endeksi son 6 ayin
en yiiksek seviyesine cikardi. Ayrica MUSIAD’in
acikladig1 verilere gore SAMEKS Bilesik Endeksi bir
onceki aya gore 2,3 puanlik bir artis gostererek
53,1 degerine yiikseldi. Yiiin ilk ceyreginde
gerceklestirilen %7’lik buyumenin ardindan ucuncu
ceyrekte de  buyumenin devam  etmesi
ongoruluyor.
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Enflasyon verileri agiklandi

TUIK’in  Temmuz ayina yonelik yayimladig:
enflasyon verilerine gore tuketici enflasyonu aylik
%1,8 ve yillik %18,95 olarak gerceklesti. Yurt ici
uretici enflasyonu ise aylik bazda %2,46 ve yillik
bazda %44,92 oldu. Yi-UFE ile TUFE farki Temmuz
ayinda Haziran’da kirdig1 rekoru tazelerken son 18
yilin en yuksek Temmuz enflasyonu kaydedildi.
Enflasyondaki artista Temmuz ay1 basinda
elektrige ve dogalgaza yapilan zamlarin yani sira
kiresel emtia fiyatlarimn girdi maliyetleri
tizerinde yarattig1 baski etkili oldu.
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Piyasanin enflasyon beklentisi yiikseldi

TCMB tarafindan Agustos ay1 Piyasa Katilimcilan
Anketi yayimlandi. Temmuz anketinde %15,64
olan yil sonu enflasyon beklentisi %16,3’e
yukselirken 2021 yili biyume beklentisi de oncu
gostergelerle uyumlu olarak %5,8’den %6
seviyesine cikti. Katiimcilarin %73’Unun 12 ay
sonrasi icin tuketici enflasyonu beklentisi ise %10-
%14 araliginda gerceklesti. Temmuz ayinda
Kurban Bayrami’na bagli olarak kurda yasanan
iyilesmenin de etkisiyle y1l sonu USDTRY beklentisi
8,99’dan 8,94’e geriledi.
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TL’nin reel degeri dipten dondii

Haziran zamanlarin

ayinda tum en dusuk
seviyesine gerileyen TUFE bazli reel efektif doviz
kuru, 1,65 puanlik bir artis
kaydederek dort aylik gerileme trendine son verdi.
Yi-UFE bazli endeks de aylik 2,3 puanlik yiikselisle
76,9 oldu TL’nin degeri, bir onceki yiin ayn1 ayina
gore TUFE bazinda 7,09 puan azalirken, Yi-UFE

bazinda ise 0,34 puan artti.

Temmuz’da

Temmuz ayindaki
iyilesmede Kurban Bayrami’nda TL’nin deger
kazanmasi etkili oldu.
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Hazine nakit acig1 rekor kirdi

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan aciklanan
hazine nakit gerceklesmelerine gore Temmuz
ayinda aylik 67,9 milyar TL’lik acik kaydedilirken
bu rakam aylik bazda tim zamanlarin en buyuk
acigl oldu. Boylelikle Mart ayinda TCMB’den kar
payr aktarimi gerceklestirilmesiyle 41 milyar TL
fazla verilmesinin ardindan Ust Uste dorduncu
ayda da acik verilmis olundu. Yillik hazine nakit
acig1 148 milyar TL’yi bulurken faiz dis1 acik ise
yalnizca 4 milyar TL’de kald.

alBarakaol)

BANKNOT

ABD’den toparlanma emareleri

* ABD’de Temmuz ay1 tarim dis1 istihdam verisi beklentilerin Ustinde gelirken issizlik de bir onceki

aya gore %0,5 geriledi. Ekonomik toparlanmaya dair onemli sinyaller veren bu verinin ardindan
Fed’in parasal genisleme politikasinda beklenenden once geri adim atma ihtimalinin artmasiyla
birlikte altin fiyatlarinda hizli dusus kaydedildi. 1.750 dolarin altina inen ons altin son 4 ayin en
dusuk seviyesine gerilerken gram altin da %4’un uzerinde bir dusus yasadi.

+ TCMB tarafindan alinan kararla islem tutar1 1.000 TL’nin altinda olan EFT islemlerinin ATM’den
yapilmasi durumunda 2 TL olarak alinan ucret 4 TL’ye cikanldi. Ayrica EFT islem tutarinin 1.000

TL ile 50.000 TL arasinda olmasi halinde alinacak Ulicretlerden 2 TL, 5 TL ve 10 TL olarak belirtilen
tutarlardan 5 TL olan 8 TL olarak yeniden belirlendi.
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Finansal Gostergeler 9 Agustos 2021

Hisse Senedi Piyasalar 6.08.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 731,2 0,59% 0,94% 13,14%
ABD Dow Jones Endeksi 35.208,5 1,06% 1,52% 15,04%
ABD S&P Endeksi 4.436,5 1,13% 1,80% 18,12%
Nasdagq 15.109,4 1,05% 1,16% 17,23%
Euro Stoxx 4.174,5 1,41% 2,35% 17,51%
FTSE 100 7.123,0 0,58% -0,39% 10,25%
DAX 15.761,5 1,24% 0,44% 14,89%
Nikkei 27.820,0 0,14% -1,93% 1,37%
Shanghai 3.458,2 -0,17% -2,69% 0,58%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.292,5 -0,04% -3,59% 0,10%
BiST - 100 1.434,8 2,51% 3,18% -2,84%
BiST - 30 1.544,3 2,69% 3,04% -5,60%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.274,4 4,08% 3,23% -18,19%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.431,3 2,11% 3,61% -5,07%
Albaraka Tiirk 1,62 8,00% 8,00% -16,49%
Doviz Kurlan 6.08.2021 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 56,2590 -0,99% -0,41% -2,93%
USD/TL 8,6317 3,32% -0,68% 15,88%
Euro/TL 10,1550 2,35% -0,93% 11,75%
Sepet/TL 9,3937 2,80% -0,82% 13,51%
Euro/USD 1,1762 -0,91% -0,24% -3,70%
UsD/Yen 110,2500 0,86% -0,37% 6,72%
GBP/USD 1,3872 -0,08% 0,51% 1,47%
ABD Dolar Endeksi 92,8000 0,82% 0,17% 3,17%
LIBOR Getirileri 6.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 3 Ayhk 0,13 0,12 0,12 0,24
Avrupa 3 Aylik -0,54 -0,54 -0,55 -0,55
Pound 3 Aylik 0,07 0,07 0,08 0,03
Yen 3 Aylik -0,10 -0,10 -0,08 -0,08
TL 3 Ayhk 19,95 19,95 19,95 17,95
Emtia Fiyatlan 6.08.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 94,69 -1,11% 2,39% 21,31%
Brent (USD/Varil) 70,70 -3,00% -3,72% 34,03%
Tarnim Fiyatlar1 Endeksi 57,60 -0,05% 5,72% 19,96%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 159,08 -1,83% 2,06% 19,87%
Altin (USD/Ons) 1.763,03 -2,78% -2,25% -8,31%
Tahvil Getirileri 6.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 2 Yillik 0,208 0,172 0,214 0,121
ABD 10 Yillik 1,297 1,177 1,316 0,913
Almanya 2 Yilhik -0,757 -0,775 -0,676 -0,700
Almanya 10 Yilhik -0,456 -0,487 -0,298 -0,569
ingiltere 10 Yillik 0,611 0,521 0,600 0,197
Japonya 10 Yillik 0,015 0,017 0,034 0.021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,27 6,08 6,32 5,41
Tiirkiye 2 Yilhk 19,06 18,65 18,65 14,52
Tiirkiye 10 Yilhik 18 17 18 13
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 19 19 19 17
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 295.000 275.000 295.000 283.000
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 295.000 275.000 295.000 289.587
Risk Gostergeleri 6.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
VIX 16,15 19,46 16,20 22,75
Tiirkiye 5 Yillik CDS 394,42 380,06 390,43 306,09
l - e ==
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Biiyiime Gostergeleri 2019  Haziran 20 Eyliil 20 Aralk 20 Mart 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 203.076 151.111 183.520 205.209 168.056
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 760,0 739,2 730,8 716,6 728,3
Yilhik Biiyiime Orani 6,4 -10,3 6,3 5,9 7,0
Sanayi Gostergeleri 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,1 8,9 16,9 66,3 40,7
isglicli Gostergeleri 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 May1s 21
issizlik Orani(MA) 13,1 13,2 13,0 13,8 13,2
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 May1s 21 Haziran 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,08 1,68 0,89 1,94
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 16,19 17,14 16,59 17,53
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 4,13 4,34 3,92 4,01
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 31,20 35,17 38,33 42,89
Odemeler Dengesi 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 May1s 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -2737 -37.264 -37.087 -38.316 -36.192
Cari islemler Dengesi 6759 -3.632 -1.855 -2.585 -3.329
ihracat (f.0.b) 15.387 15.956 18.966 18.768 16.498
ithalat (c.i.f) 20.055 19.305 23.626 21.843 20.627
Turizm Gelirleri (Net) 1.112 498 742 596 665
Sermaye Dengesi -988 -820 -1.754 -1.879 -3.236
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -704 -763 -363 -64 -304
Portfoy Yatirimlar (Net) 888 -265 5.709 1.159 -836
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 3.649 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -79 -534 374 -336 -674
Biitce Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21
Biitce Dengesi -123,69 23,76 -16,92 -13,37 -25,03
Faiz D11 Denge -23,75 37,99 1,67 ,57 -15,62
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.638 87.850 92.604 100.158
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
Toplam Aktifler 4.873.004 6.003.775 6.107.832 6.488.253 6.671.362
Toplam Krediler 2.894.826 3.553.482 3.574.983 3.775.285 3.855.241
Ticari Krediler/GSYH 10,95% 14,15% 13,75% 13,39% 12,56%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,47% 17,84% 17,35% 16,78% 15,89%
Konut 211.089 277.299 278.250 276.687 275.130
Tasit 7.080 10.583 11.787 13.566 14.127
ihtiyac 292.395 376.591 385.916 401.791 406.464
Kredi Kartlari 152.954 184.843 203.529 220.288 223.988
Toplam Mevduatlar 2.796.185 3.444.338 3.455.314 3.642.921 3.804.684
Déviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 218.916 242.688 256.935 243.275 250.403
Toplam Ozkaynaklar 500.170 569.188 600.804 603.887 619.990
l = e - -
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Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
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Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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