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Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri Ocak ay1 enflasyonunda emtia baskisi

Yillik % Degisim Ocak ayinda ayhik bazda %1,68 olarak gerceklesen

- Yi-UFE TUFE, yillik %14,97 seviyesine yiikseldi. Cekirdek
41~ Cekirdek Enflasyon enflasyon ise artisim sirdiirerek %15,5’e geldi.
40 1 = TUFE Son dénemde oldugu gibi 2021’nin ilk aylarinda da

Gid
e - doviz kuru geciskenligi ve emtia fiyatlarindaki
g A 26,16 artis TUFE’yi yukan cekmeye devam ediyor. Ote
25 1 \ yandan, uretici fiyatlarinin baskilayic1 etkisi de
18,11 ) . -
20 1 hissedilmeye devam ediyor. Ocak ayinda YI-UFE
15 1 . f 7~ aylik %2,66 artarken yillik artis %26,16 oldu. UFE
10 W, NN v/ 1497 tarafindaki artis, 2021’in ilk ceyreginde TUFE’yi
5 '\_,\/ baskilamaya devam devam edebilir. Detaylar icin
0 - NG enflasyon raporumuzu inceleyebilirsiniz.
egeennrreeReeoeeg8RYy el
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Sekil.2 Sektorel PMI Verileri . N s
Ocak 2021 Imalat sektoriinde iyilesme siiriiyor
60 - Aralik ayinda 50,8 olarak ol¢ulen manset PMI

57,2 567 endeksi Ocak’ta 54,4’e yikselerek sektorun

55 performansindaki gliclenmeyi sekizinci aya tasidi.
Boylece Temmuz 2020’den bu yana olculen en
50 48,9 48,8 guclu iyilesme kayda gecti. Salginda ikinci

45

TUIK, TCMB, isO, ",

dalganin yol actig1 iki aylik yavaslamanin ardindan
| Ocak’ta iiretim yeniden biiyiime kaydetti.

Uretim, yeni siparisler ve ihracat bilyime
bolgesine geri donerken istihdam artis hizi 3 yildan

® g .‘_E _g g _;E: L‘% % En i; uzun bir surenin en yuksek dizeyine cikti. Yeni
g § ’.:, o= % g siparislerdeki yiikselisin yam sira asilara iliskin
i E 83 % olumlu haberler tretimdeki artisa katki sagladi.
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Sekil.3 Reel Efektif Doviz Kuru BANKNOT

Endeks Degeri, 2003=100
" TL’nin reel degeri dipten yiikseliyor
130 1 TCMB’nin yayinladig1 doviz kuru gelismelerine gore
:?g /\ | reel efektif doviz kuru Ocak ayinda TUFE bazinda
100 {[ Vi 3,97 puanlik artisla 66,28 seviyesine yiikseldi ve
% 1 boylece Kasim’da kaydedilen tarihi dusik
33 - seviyelerden yukar c¢ikisin surdurdu. Turk lirasinin
60 62 reel degerini gosteren endeks Kasim’da 60,45 ve
ig: Aralik ayinda 62,31 duzeylerinde gerceklesmisti.
309 _ 10rE Bagt YI-UFE bazinda ise reel efektif doviz kuru endeksi
2017 _ Gelismekte Otan Ulkeler Bazl 5,13 puanlk artisla 78,63’e yukseldi. 2020’nin
13 | . foli,srlni,SIUlklelerl Balzh B Ocak ayiyla kiyaslandiginda ise Tirk Llirasinin

§ % ?‘2 § E : ‘: E = % E i ”\—; f % f % E S degeri TUFE bazinda 9,43, Yi-UFE bazinda 2,52

838688888888 88868808 6 puan azalmis oldu.
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Sekil.4 Nakit Biitce Dengesi

Uc Aylik Hareketli Ortalama, Milyar TL Nakit biitce dengesi aciklandi
130 1 , 121 Hazine ve Maliye Bakanligi’'min acikladig1 nakit
120 { == Gelirler - -
110 { = Giderler 100 Putce dengesi gerceklesmelerine gore 2021 yih
Il P e Ocak ayinda hazine nakit dengesi 26,1 milyar
90 + Nakit Dengesi . . . . 5
80 lira acik verdi. Aralik 2020’de nakit butce acig
70 -
60 - 46,7 milyar lira seviyesinde kaydedilmisti. Ocak
Y - ayinda Hazine’nin nakit gelirleri 91,6 milyar lira
40 N~ w
30 1 ve nakit giderleri 117,7 milyar lira oldu. Aralik
20 -
10 - ayinda 43,8 milyar lira acik veren faiz dis1 denge
_18 VWYE SIAFTT W WNWIAWN A , ise bu donemde 4,9 milyar lira agik kaydetti.
.20 u
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Sekil.5 GOU Sermaye Akimlar
Aylik, Milyar Dolar ..
Sermaye akimi1 GOU’lere yoneliyor

B iy IIF tarafindan yayinlanan verilere gore gelismekte

olan piyasalar, uluslararasi yatinmcilarin odaginda
50 A 54 yer aliyor. Ocak ayinda gelismekte olan ulkelere
giris yapan sermaye biiyikligi 53,5 milyar dolara
ulasti. Bu tutarin 18,8 milyar dolarn Asya
piyasalarina, 18,1 milyar dolarn Latin Amerika
ulkelerine, 8,2 milyar dolarn gelismekte olan
50 - Avrupa Ulkelerine, 8,4 milyar dolar1 ise Afrika ve

Orta Dogu llkelerine yoneldi. Bu hareketler,

gelismekte olan ulke ekonomileri icin onemli bir
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Asilama programinda 2. doz bu hafta bashyor.

+  Birlesmis Milletler Tarim ve Gida Orgiitii Kiiresel Gida Fiyat Endeksi aciklandi. Buna gore kiiresel gida fiyatlari endeksi Ocak ayinda
%4,3 yiikselerek Temmuz 2014'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Araliksiz yiikselisini sekizinci aya tasiyan endeksin son 6,5

y1lin zirvesini gormesinde hububat, seker ve bitkisel yag fiyatlarinda yasanan sert fiyat artislar etkili oldu.

+ TUIK’in aciklamasina gére 2020’de Tiirkiye’nin niifusu énceki yila kiyasla 459 bin kisi artarak 83,6 milyonu gecti. Niifus verilerinde
dikkat ceken husus, yillik niifus artis hizinin 2019’da binde 13,9 iken 2020’de sert diiserek binde 5,5’e gerilemesi oldu. En kalabalik
sehir olan istanbul’da ise niifus 2001’den bu yana ilk kez geriledi ve sehrin niifusu 56 bin kisi azalarak 15,5 milyon kisi oldu.

+ Koronavirus asis1 uygulama programi kapsaminda Turkiye’de bugiine dek 3 milyon dozluk ilk parti asimin 2 milyon 597 bin adeti
kullanilmis durumda. 10 milyon dozluk ikinci parti as1 sevkiyatinin ilk bolumii olan 6,5 milyon doz as1 25 Ocak’ta, kalan 3,5 milyon doz
da 29 Ocak’ta Tiirkiye’ye getirilmisti. incelemeler tamamlandiginda bu asilar da takvime uygun sekilde kullamlacak. Ote yandan bu
hafta, kitlesel asilamada ikinci doz asilarin uygulanmasi bekleniyor.

Kaynak: ho alBarakao
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Finansal Gostergeler ?
Hisse Senedi Piyasalan 5.02.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 671 4,30% 3,19% 3,76%
ABD Dow Jones Endeksi 31.148 3,89% 1,03% 1,77%
ABD S&P Endeksi 3.887 4,65% 3,70% 3,48%
Nasdaq 13.604 6,01% 8,76% 5,55%
Euro Stoxx 3.656 5,01% 1,24% 2,90%
FTSE 100 6.489 1,28% -5,15% 0,45%
DAX 14.057 4,64% 1,19% 2,46%
Nikkei 28.779 73,86% 6,37% 7,08%
Shanghai 3.496 0,38% -1,54% 1,54%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.395 4,95% 6,08% 8,06%
BiST - 100 1.527 3,65% 1,44% 3,42%
BIST - 30 1.617 2,83% -2,46% -1,17%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.477 3,55% -7,47% -5,16%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.630 2,94% 3,31% 2,68%
Albaraka Tiirk 2,19 3,79% 10,05% 12,89%
Doviz Kurlan 5.02.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 57,61 0,94% -0,92% -0,55%
USD/TL 7,06 -3,41% -3,44% -5,39%
Euro/TL 8,51 -4,26% -5,58% -6,66%
Sepet/TL 7,78 -3,95% -4,65% -6,16%
Euro/USD 1,20 -0,74% -2,28% -1,48%
GBP/USD 1,37 0,20% 0,93% 0,42%
ABD Dolar Endeksi 91,04 0,51% 1,69% 1,27%
LIBOR Getirileri 5.02.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,19 0,20 0,23 1,91
Avrupa 3 Aylik -0,54 -0,55 -0,56 -0,39
Pound 3 Aylhk 0,05 0,04 0,03 0,79
Yen 3 Ayhk -0,09 -0,09 -0,08 -0,05
TL 3 Ayhk 17,95 17,95 17,95 11,02
Emtia Fiyatlan 5.02.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 82,47 2,96% 2,74% 6,26%
Brent (USD/Varil) 59,34 6,19% 9,28% 15,50%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 50,41 0,19% 2,84% 5,16%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 135,65 2,21% -1,81% 2,50%
Altin (USD/Ons) 1.814,11 -1,82% -5,45% -4,38%
Tahvil Getirileri 5.02.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,10 0,11 0,14 1,57
ABD 10 Yilhik 1,16 1,07 1,04 1,88
Almanya 2 Yilhik -0,71 -0,73 -0,70 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,45 -0,52 -0,52 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 5,43 5,61 5,55 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 14,40 14,35 14,60 11,51
Tiirkiye 10 Yalhk 12,89 12,93 13,15 12,33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 17,00 17,00 17,00 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 293.000 282.000 246.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 293.000 282.000 246.000 9.529
Risk Gostergeleri 5.02.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 20,87 33,09 25,07 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 286,54 310,80 311,31 282,23
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Biiylime Gostergeleri 2019  Arabk 19 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203.076 162.643 151.921 184.257
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732
Yillik Biiyiime Oram 0,9 6,4 4,5 -9,9 6,7
Sanayi Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 10,7 8,3 10,4 11,0
Isgiicii Gostergeleri 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,5 13,2 12,8 12,9
Enflasyon Gostergeleri 2019 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 2,13 2,30 1,25 1,68
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,89 14,03 14,60 14,97
Aylik Uretici Enflasyonu - 3,55 4,08 2,36 2,66
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 18,20 23,11 25,15 26,16
Odemeler Dengesi 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) 8679 -25,695 -30,865 -33,926 -37,974
Cari i;lemler Dengesi 8679 -4,714 -2,547 -0,340 -4,063
ihracat (f.0.b) 166 15.973 17.297 16.075 17.850
ithalat (c.i.f) 210 20.835 19.703 21.128 22.381
Turizm Gelirleri (Net) 30 1.331 1.555 1.335 583
Sermaye Dengesi -47 -7.425 -2.516 1.288 -1.050
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -8 -380 -445 -27 -299
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -24 1.961 495 -2.895 -1.298
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -94 805 -1.995 -629
Biitce Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20
Biitce Dengesi -123,69 -29,66 -4,89 13,43 -40,69
Faiz D11 Denge -23,75 -13,46 6,87 22,92 -35,80
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 84.406 84.196 94.628 95.536
Bankacilik Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Agustos 20
Toplam Aktifler 4.873.004 4.873.004 5.355.653 6.003.775 6.107.832
Toplam Krediler 2.894.826 2.894.826 3.256.025 3.553.482 3.574.983
Ticari Krediler/GSYH 0 10,58% 13,21% 13,35% 13,72%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,99% 15,59% 16,84% 17,30%
Konut 211.089 211.089 233.889 277.299 278.250
Tasit 7.080 7.080 8.451 10.583 11.787
ihtiyac 292.395 292.395 341.546 376.591 385.916
Kredi Kartlan 152.954 152.954 156.419 184.843 203.529
Toplam Mevduatlar 2.796.185 2.796.185 3.059.927 3.444.338 3.455.314
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.916 218.916 223.589 242.688 256.935
Toplam Ozkaynaklar 500.170 500.170 557.745 569.188 600.804
l = e - -
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Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
02/08/21 02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen) Aralik 1083.0 1878.4
02/08/21 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Aralik -1.0% -2.6%
02/09/21 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik Degisimler) Ocak -- 9.9%
02/09/21 10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Aralik 14.0 17.2b
02/09/21 10:00 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Aralik 23.03 21.3
02/09/21 18:00 ABD JOLTS Acik is Sayis1 (Milyon Kisi) Aralik 6400 6527
02/10/21 02:50 Japonya Yillk Uretici Enflasyonu Ocak -1.6% -2.0%
02/10/21 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Ocak 0.4% 0.5%
02/10/21 04:30 Cin Yillik Tiketici Enflasyonu Ocak 0.0% 0.2%
02/10/21 04:30 Cin Yilik Uretici Enflayonu Ocak 0.3% -0.4%
02/10/21 10:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Ocak 0.8% 0.8%
02/10/21 10:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Ocak 1.0% 1.0%
02/10/21 16:30 ABD Aylik Tiketici Enflasyonu Ocak 0.3% 0.4%
02/10/21 16:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ocak 0.2% 0.1%
02/10/21 16:30 ABD Yillik Tuketici Enflasyonu Ocak 1.5% 1.4%
02/10/21 16:30 ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ocak 1.5% 1.6%
02/10/21 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Aralik 0.1% 0.1%
02/10/21 22:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -225.0 -143.6
02/11/21 16:30 ABD Haftalik issizlik Maag1 Basvurular (Bin Kisi) Subat 760 779
02/12/21 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Aralik -3.7% -4.7%
02/12/21 10:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Aralik -5750 -4995
02/12/21 10:00 ingiltere GSYH Yillik Bliyiime Oram 4. Ceyrek  -8.1% -8.6%
02/12/21 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Subat 80.9 79.0
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
02/10/21 10:00 Tirkiye issizlik Oram Kasim -- 12.7%
02/11/21 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) Subat -- 419
02/11/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 5.5ub == -494
02/12/21 10:00 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi 5.Sub -- 10.53%
02/12/21 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -3.70 -4.06
02/12/21 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Aralik 7.9% 11.0%

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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