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Haftalik Ekonomi Biilteni
8 Mart 2021

Biliylime orani beklentinin altinda kald:
Gectigimiz hafta TUIK’in acikladigi
blylime

ekonomik
oranlan, piyasa beklentilerini
ragmen Tirkiye, 2020'de
yakaladigr %1,8lik biyime performansiyla, yillik
buyume verisi aciklanan Uulkeler arasinda, %2,3
buyuyen Cin'in ardindan 2. sirada yer aldi.
Mevsimsellikten arindinlmis GSYH buyumesi 4.
ceyrekte ceyreklik bazda %1,7 ve yiluk %5,9
oraninda gerceklesti. Uretim yontemiyle GSYH
bliylimesinin kinimlarina bakildiginda tarnimda %4,
sanayide %10,3 ve hizmetlerde %4,6 blylume;

insaat sektorunde ise %12,5 daralma goruluyor.
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karsilayamadi. Buna

Enflasyon 1,5 yilin zirvesine ulasti

Subat ayinda aylik bazda %0,91 olarak gerceklesen
TUFE, yiluk %15,61 seviyesine yiikseldi. Cekirdek
enflasyon %16,21’e
artis ve Uuretici
yikselme TUFE (izerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Yi-UFE aylik %1,22
artarken yillk artis da %27,09 seviyesine kadar
yukseldi.

ise artisim  surdurerek

yukseldi. Emtia fiyatlarindaki

fiyatlarindaki

Son 1,5 yiin zirvesini goren manset
enflasyonda bes aydir yikselis devam ediyor.

Detayli  bilgi icin  enflasyon raporumuzu
inceleyebilirsiniz.
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Reel efektif doviz kuru endeksi yiikseldi

TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore TUFE
bazli reel efektif doviz kuru endeksi Subat ayinda
3,61 puanlik yukselisle 69,69 seviyesine ulasti.
Endeks, Ocak’ta 66,08 ve Aralik’ta 62,34 olarak
kayda gecmisti. Yi-UFE bazinda reel efektif doviz
kuru endeksi ise Subat’ta 4,69 puan artarak
78,27°den 82,96’ya cikti.
degeri,

Boylece Turk Llirasinin
Subat’ta 2020'nin ayni ayina gore TUFE
bazinda 5,58 puan azalirken Yi-UFE bazinda ise
1,47 puan artis kaydetti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyonraporusubat2021.pdf
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Sekil.4 Asilama Orani
% Oran, En Az 1 Doz Asi Alan Niifus, 6 Mart itibariyla
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Sekil.5 CDS Tiirkiye
Haftalik, Endeks Degeri, Son Veri: 5 Mart 2021

8 Mart 2021

Asilanan kisi sayis1 10 milyonu asti

Diinya genelinde asilama calismalan surduruluyor.
Turkiye’de nufusun %9’unda ilk doz ve %3’Unde
ikinci doz asilanma tamamlanmis durumda. Saglik
Bakanliginca yayimlanan verilere gore 7,57 milyon
kisiye ilk doz, 2,44 milyon kisiye ise ikinci doz
asilar yapildi. Ote yandan, salgimin seyrine bagl

olarak kademeli normallesme adimlann hayata
hafta

illerin koronavirlis yayiim durumlarina

geciriliyor.  Gectigimiz kisitlamalarin
bazilan,

gore kademeli olarak il bazli sekilde kaldinlmaya

basladi. Kademeli normallesme plani, haftalik
sonuclarla degerlendirilecek.
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Risk primi tirmanisa gecti

700 - ol . . .. . _—
650 667 Turkiye’nin kredi temerrut takas risk primi, artan
600 4 ABD Hazine tahvili faizleri sonrasinda yukselen
550 Dolar/TL ile birlikte 2021 yilinin zirvesine ulasti.
500 1 Bu artis, kuresel finansal piyasalardaki
450
400 hareketliligin  bir sonucu olarak goruluyor.
350 - 332 Gelismekte olan ulke para birimlerinin neredeyse
00 9 o timiinde oldugu gibi Tiirk Liras1 iizerinde de baski
250 4 .. . .
200/ 239 gozleniyor. 1 Subat ile 8 Mart arasinda para
150 - birimlerinde yasanan degisimler incelendiginde
100 7 Tirk Liras1 %5,8’lik deger kayb1 ile en cok deger
50 - . ——
0 kaybeden para birimi olurken ikinci sirada
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Yabanci kurumlar Tiirkiye icin biiylime beklentilerini revize etti

« JP Morgan, Goldman Sachs ve Barclays gibi yabanci kurumlar, 2020 yilinda Tiirkiye’nin %1,8 biiyiiduguniin agiklanmasinin ardindan 2021

yili icin Turkiye biuylime beklentilerini revize etti. Barclays Tirkiye icin %3,6 olan 2021 biyime tahminini %4,4 olarak giincelledi.

Goldman Sachs, 2021 yilinda Tiirkiye ekonomisi biiyime beklentilerini %6’dan %5,5’e dusiirirken JP Morgan, 2021 yili icin biiyime

beklentisini %4,6’dan %4,8’e yiikseltti. JP Morgan, 2021’in ilk yarisinda 6demeler dengesi ve fiyatlarda iyilesme bekliyor.

« Cuma giinli Hazine ve Maliye Bakanliginin yaptig1 aciklamaya gore hazine, gelirlerin 98,3 milyar TL, giderlerin 101,8 milyar TL oldugu

Subat ayinda 3,5 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise 8 milyar TL fazla kaydetti. Bu ay acigin fonlanmasi icin ic piyasaya 19 milyar
borclamldi. Dis piyasaya ise 1 milyar TL 6deme yapildi. Boylece acigin ardindan yaklasik 15 milyar TL banka hesaplarinda kalmis oldu.

«  TCMB’nin acikladigi rakamlara gore yabanci yatirnmcilar 26 Subat haftasi itibariyle hissede net satis tarafinda yer alirken, tahvillerde

alimlara devam etti. Boylece yabancilarin hisse senetlerinden ¢ikis ivmesi 6. haftaya girdi ve bu surecte toplam satis 1,1 milyar dolan

buldu. Diger yandan TCMB’nin yayinladig1 Haftalik Para ve Banka istatistikleri’ne gére parite etkisinden arindinlmis verilerde 26 Subat

haftas1 itibariyle gercek kisilerin doviz mevduatlari 81 milyon dolar artti. Tiizel kisilerin doviz mevduatlarina bakildiginda ise 2,16

milyar dolar disus gozlendi.

Kaynak: >
Our World in Data, \
Saglik Bakanligi, \
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalarn 5.03.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 657 0,05% -0,83% 1,74%
ABD Dow Jones Endeksi 31.496 1,82% 2,52% 2,91%
ABD S&P Endeksi 3.842 0,81% 0,31% 2,29%
Nasdaq 12.669 -2,06% -5,07% -1,71%
Euro Stoxx 3.670 0,91% 1,66% 4,46%
FTSE 100 6.631 2,27% 1,89% 2,91%
DAX 13.921 0,97% -0,09% 2,91%
Nikkei 28.864 74,38% 0,76% 4,73%
Shanghai 3.502 -0,20% -0,44% -1,49%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.339 0,00% -3,83% 3,72%
BiST - 100 1.542 4,80% 0,55% 3,91%
BiST - 30 1.631 4,83% 0,13% -0,91%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.408 3,84% -7,15% -11,53%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.660 4,32% 0,82% 3,64%
Albaraka Tiirk 2,14 -4,04% -2,28% 10,31%
Doviz Kurlar 5.03.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 56,13 -1,10% -2,25% -3,82%
USD/TL 7,53 1,42% 5,24% 3,27%
Euro/TL 8,98 0,19% 4,21% 0,52%
Sepet/TL 8,26 0,74% 4,64% 1,67%
Euro/USD 1,19 -1,33% -1,01% -2,81%
GBP/USD 1,38 -0,66% 1,42% 1,24%
ABD Dolar Endeksi 91,98 1,21% 0,88% 2,62%
LIBOR Getirileri 5.03.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylik 0,19 0,19 0,20 1,91
Avrupa 3 Aylik -0,54 -0,53 -0,55 -0,39
Pound 3 Aylk 0,08 0,07 0,04 0,79
Yen 3 Aylik -0,09 -0,08 -0,09 -0,05
TL 3 Ayhk 17,95 17,95 17,95 11,02
Emtia Fiyatlarn 5.03.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 85,86 0,68% 4,95% 10,08%
Brent (USD/Varil) 69,36 4,88% 18,65% 34,38%
Tarim Fiyatlar Endeksi 52,07 -0,25% 3,29% 9,25%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 143,20 -2,03% 7,65% 7,63%
Altin (USD/Ons) 1.700,64 -1,93% -7,27% -10,96%
Tahvil Getirileri 5.03.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,14 0,13 0,12 1,57
ABD 10 Yilhk 1,57 1,40 1,14 1,88
Almanya 2 Yilhik -0,69 -0,66 -0,71 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,30 -0,26 -0,46 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,22 5,99 5,52 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 15,72 14,60 14,55 11,51
Tiirkiye 10 Yillik 13,86 13,39 13,10 12,33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 17,00 17,00 17,00 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 370.000 308.000 280.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 370.000 308.000 280.000 9.529
Risk Gostergeleri 5.03.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 24,66 27,95 22,91 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 332,37 321,66 299,26 282,23
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Ekonomik Gostergeler 8 Mart 2021
Biiyiime Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Aralik 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 162.599 151.111 183.520 205.209
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 763 739 731 717
Yillhik Biiyiime Orani 0,9 4,5 -10,3 6,3 5,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 8,2 10,4 11,0 9,0
isgiicii Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,2 12,8 12,9 12,9
Enflasyon Gostergeleri 2019 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,30 1,25 1,68 0,91
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 14,03 14,60 14,97 15,61
Aylik Uretici Enflasyonu 4,08 2,36 2,66 1,22
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 23,11 25,15 26,16 27,09
Odemeler Dengesi 2019 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -29,889 -32,637 -36,251 -36,724
Cari i§lemler Dengesi 8679 -2,502 -0,042 -3,633 -3,210
ihracat (f.o.b) 166 17.297 16.075 17.850 15.045
ithalat (c.i.f) 210 19.713 21.142 22.385 18.079
Turizm Gelirleri (Net) 30 1.555 1.689 837 617
Sermaye Dengesi -47 -2.344 1.281 -1.051 -2.483
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -465 -48 -304 -836
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 495 -2.895 -1.301 -5.209

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 575

Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 805 -1.995 -629 559
Biitce Gostergeleri 2019 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21
Biitce Dengesi -123,69 -4,89 13,43 -40,69 -24,15
Faiz Dis1 Denge -23,75 6,87 22,92 -35,80 -2,21
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 84.196 94.628 95.535 95.214
Bankacilik Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Agustos 20
Toplam Aktifler 4.873.004 4.873.004 5.355.653 6.003.775 6.107.832
Toplam Krediler 2.894.826 2.894.826 3.256.025 3.553.482 3.574.983
Ticari Krediler/GSYH 0 10,57% 12,51% 12,54% 12,89%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,97% 14,77% 15,82% 16,26%
Konut 211.089 211.089 233.889 277.299 278.250
Tasit 7.080 7.080 8.451 10.583 11.787
ihtiyac 292.395 292.395 341.546 376.591 385.916
Kredi Kartlar 152.954 152.954 156.419 184.843 203.529
Toplam Mevduatlar 2.796.185 2.796.185 3.059.927 3.444.338 3.455.314
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.916 218.916 223.589 242.688 256.935
Toplam Ozkaynaklar 500.170 500.170 557.745 569.188 600.804

\
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Haftalik Ekonomik Takvim 8 Mart 2021
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/08/21 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Oca 1253.4 1165.6
03/08/21 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Oca 1.3% 1.3%
03/09/21 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalan (Yillik Degisimler) Oca -2.1% -0.6%
03/09/21 02:50 Japonya GSYH Yiliklandinlmis Buyime Oram 4. C 12.6% 12.7%
03/09/21 09:00 Japonya Makine Araglar Siparisleri (Yilik Degisimler) Sub -- 9.7%
03/09/21 10:00 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Oca 21.Agu 28.2
03/09/21 13:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik Buyume Orani 4. C -5.0% -5.0%
03/10/21 04:30 Cin Yillik Tuketici Enflasyonu Sub -0.3% -0.3%
03/10/21 04:30 Cin Yilk Uretici Enflayonu Mar 1.5% 0.3%
03/10/21 16:30 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Nis 0.4% 0.3%
03/10/21 16:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu May 0.2% 0.0%
03/10/21 16:30 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Haz 1.7% 1.4%
03/10/21 16:30 ABD Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Tem 1.4% 1.4%
03/10/21 22:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Agu -300.0 -162.8
03/11/21 02:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Eyl -0.7% -1.6%
03/11/21 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Eki 0.5% 0.4%
03/11/21 15:45 Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi 11.Mar  0.000% 0.000%
03/11/21 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 6.Mar 725 745
03/11/21 18:00 ABD JOLTS Acik s Sayis1 (Milyon Kisi) Oca 6650 6646
03/12/21 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Sub -4.4% -3.3%
03/12/21 10:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Mar -4563 -6202
03/12/21 10:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Sub 0.7% 0.7%
03/12/21 10:00 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Sub 1.3% 1.3%
03/12/21 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Oca -2.3% -0.8%
03/12/21 16:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Sub 0.4% 1.3%
03/12/21 16:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Mar 0.2% 1.2%
03/12/21 16:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Nis 2.7% 1.7%
03/12/21 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mar 78.0 76.8
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/10/21 10:00 Turkiye issizlik Oram Ara 13.5% 12.9%
03/11/21 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Oca -1.60 -3.21
03/11/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alimi (Milyon Dolar) 1.Mar == 83
03/11/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar) 1.Mar -- -118
03/12/21 10:00 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Mar -- 10.36%

03/12/21 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Oca 8.1% 9.0%

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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