


Sekil.1 imalat Sanayi Gostergeleri
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Sekil.3 Reel Efektif Doviz Kuru
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Haftalik Ekonomi Biilteni
8 Kasim 2021

Ekim’de imalat hiz kesti

Eylul ayinda 52,5 olarak aciklanan imalat PMI
verisi Ekim’de 51,2’ye geriledi. Sektordeki
yavaslama belirtileri ozellikle Uretim ve yeni
siparislere iliskin verilerde on plana cikti.
Hammadde temini ve doviz kurlarindaki olumsuz
dalgalanmalar aktiviteyi sinirladi ve uretim hacmi
son bes ayda ilk kez azaldi. SAMEKS endeksi de
Eylil’de 50,3 ve Ekim’de 51,1 olarak kayitlara
gecmisti. Doviz kuru, arz sikintilan, yukselen
maliyetler sektor uzerinde baskilayici bir etkiye
sahip oluyor.

alBaraka ™0
BANKNOT
Enflasyonda yiikselis siiriiyor
Ekim ayinda yillik enflasyon artis1i %19,89 olarak
gerceklesti. Tuketici fiyatlan aylik %2,39 artarken,
uretici fiyatlan aylik %5,24 artis yasadi. UFE’deki
yilbk artis ise %46,31 olarak kayitlara gecti.
%16,82 olarak gerceklesen cekirdek enflasyonda
ise simrli bir dusus gerceklesti. Bu donemde
enflasyon goriiniminde dikkat ceken bir diger
husus da enflasyon yayilimi oldu. 415 maddeyi
kapsayan enflasyon sepeti icinde 331 Urlinde aylik
fiyat artis1 gozlenirken bu sayi, sepetin %80’ine
tekabiil etti. Kur geciskenligi ve kiiresel emtia
fiyatlann enflasyonu etkilemeye devam ediyor.
Detayli bilgiye raporumuzdan ulasabilirsiniz.
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TL’nin reel degeri Ekim’de geriledi

Reel efektif doviz kuru endeksi, Ekim ayinda TUFE
bazinda aylik 2,56 puanlik hizli dususle 60,37
seviyesine geriledi. Gelismekte olan Ulkeler bazli
reel efektif doviz kuru bu donemde aylik 2,38
puan azalarak 49,64 olurken gelismis ulkeler bazli
reel efektif doviz kurundaki dusus 2,58 puan oldu
ve endeks 68,23’e geriledi. Yi-UFE bazinda ise
endeksin 1,12 puanlik dususle 77,78 duzeyine
geldigi goriildi. Salgin yii olan 2020ye 75
seviyesinde baslayan reel efektif doviz kuru
gerileme ivmesine girmis ve Kasim'da 60,45
seviyesini gormustu. Reel efektif doviz kuru
sonrasinda  yukselise gecerek Subatta 69
seviyesinin Uzerine tirmanmisti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyongorunumuekim2021.pdf
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Sekil.4 Hazine Nakit Dengesi

Yilliklandirilmis, Milyar TL Ekim ay1 hazine nakit dengesi aciklandi

40 1 31,4 Hazine nakit dengesinde Ekim ayinda 5,24 milyar
e A/\/v TL acik kaydedildi. Eylil ayinda ise acik 32,9
-20 1 { milyar TL olmustu. Faiz dis1 denge onceki ay 20,6
:Zg milyar TL acik vermisti; Ekim ayinda ise faiz disi
-80 1 dengede 8,00 milyar TL fazla kayda gecti. Yilin
::gg -114,5 Ocak-Ekim donemine bakildiginda faiz disi
-140 1 f V dengede 54,01 milyar TL fazla, hazine nakit
128 dengesinde ise 80,24 milyar TL acik izleniyor.
-200 | e Faiz Dis1 Denge 2020 yiimin Ekim ayinda bu hesaplar sirasiyla
g | e I 43,05 milyar TL acik ve 147,62 milyar TL acik
Zééé%%éggégggggéggg olarak gerceklesmisti.
BANKLOT

Sekil.5 Yurtdis1 Yerlesikler Portfoyii

AR G, fiilem © Menkul kiymet portfoylerinde ¢ikis

800 -

== Hisse Senedi

600 - Yurtdis1 yerlesiklerin portfoylerinde 28 Ekim ile

400 - biten haftada net olarak 24 milyon $ tutarinda

200 - hisse senedi girisi yasanirken 58 milyon $
0 tutarinda DIBS cikis1 izlendi. Hisse senedi stoku
21.330 milyon $’a ulasirken DIBS stoku 7.466

milyon $’a geriledi. Son bir aydaki net

-200 -
-400 -
-600 - hareketlere bakildiginda hisse senedi
-800 portfoyinde 61 milyon $’lk azalis, DIBS

-1.000 A portfoyiinde ise 266 milyon $’lik azalis goriilliyor.

-1.200 -
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Giincel Gelismeler

+ Ticaret Bakanligi Ekim ayina iliskin oncli dis ticaret verilerini acikladi. Ekim’de ihracat hacmi
yillk bazda %20,2 artarak 20,8 milyar $ olurken, ayn1 donemde ithalat hacmi %13 artisla 22,3
milyar $ oldu. Boylece dis ticaret acig1 %39 azalisla 1,5 milyar § diizeyine geriledi. Yilin ilk on
ayinda ihracat %33,9, ithalat %22,5 artis kaydetti. Bu donemde dis ticaret acig1 bir onceki yilin
ayn1 donemine gore %16 azalisla 33,8 milyar $ diizeyinde gerceklesti.

« BDDK verilerine gore Ocak-Eyliil doneminde bankacilik sektoriiniin toplam kar yillik %22,7
artisla 57 milyar liraya ulasti. Gecen yiin ilk 9 ayinda net kar 46,4 milyar lira olarak
kaydedilmisti. Ote yandan, yayinlanan veri setine gore bankacilik sektdriinde tahsili gecikmis
alacaklarin toplam kredilere oranm Eylul itibariyla %3,54 oldu. Bu oran 2020’nin ayn1 doneminde
%4,06’yd1. Eylul 2020’de %15 olarak olcilen cekirdek sermaye yeterlilik oram ise %13’e
gerilerken gecen yiin ayn1 doneminde %19 olan sermaye yeterlilik oran Eylil 2021°de %17 oldu.
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalari 5.Kas.21 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 757,1 1,01% 6,68% 17,15%
ABD Dow Jones Endeksi 36.328,0 0,76% 5,55% 18,69%
ABD S&P Endeksi 4.697,5 1,44% 7,65% 25,07%
Nasdaq 16.359,4 2,06% 10,13% 26,93%
Euro Stoxx 4.363,0 1,56% 8,73% 22,81%
FTSE 100 7.304,0 0,40% 4,40% 13,06%
DAX 16.054,4 0,63% 7,22% 17,02%
Nikkei 29.611,6 0,31% 7,57% 7,66%
Shanghai 3.491,6 -0,40% -2,80% 0,72%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.264,1 0,01% 3,01% -2,11%
BiST - 100 1.583,6 3,30% 15,45% 7,24%
BiST - 30 1.717,2 3,97% 17,03% 4,96%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.463,6 5,27% 18,90% -6,05%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 2.582,9 2,18% 14,72% 0,84%
Albaraka Tiirk 1,9 9,71% 6,67% -1,03%
Doviz Kurlar 5.Kas.21 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55,0600 0,76% -0,36% -4,84%
USD/TL 9,6922 0,92% 9,14% 30,02%
Euro/TL 11,2214 0,89% 9,28% 23,21%
Sepet/TL 10,4529 0,85% 9,17% 26,19%
Euro/USD 1,1567 -0,10% 0,10% -5,36%
UsD/Yen 113,4100 -0,48% 1,80% 10,00%
GBP/USD 1,3498 -0,84% -0,62% -1,37%
ABD Dolar Endeksi 94,3200 0,24% 0,06% 4,83%
LIBOR Getirileri 5.Kas.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,14 0,15 0,12 0,24
Avrupa 3 Ayhk -0,57 -0,57 -0,55 -0,55
Pound 3 Aylik 0,10 0,23 0,10 0,03
Yen 3 Ayhk -0,08 -0,08 -0,08 -0,08
TL 3 Ayhk 16,69 16,70 18,80 17,95
Emtia Fiyatlan 5.Kas. 21 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102,74 -1,42% 1,13% 32,24%
Brent (USD/Varil) 82,74 -2,34% 2,05% 61,66%
Tarm Fiyatlar Endeksi 58,17 -2,53% 1,48% 21,22%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 161,51 -2,55% 0,20% 21,92%
Altin (USD/Ons) 1.818,36 1,71% 3,16% -4,14%
Tahvil Getirileri 5.Kas.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,401 0,450 0,294 0,121
ABD 10 Yilhk 1,451 1,549 1,521 0,913
Almanya 2 Yilhk -0,729 -0,666 -0,694 -0,700
Almanya 10 Yillik -0,280 -0,165 -0,182 -0,569
ingiltere 10 Yillik 0,845 1,039 1,071 0,197
Japonya 10 Yillhik 0,060 0,083 0,084 0,021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,411 6,756 6,836 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 17,730 18,100 18,120 14,520
Tiirkiye 10 Yillik 19,32 19,74 18,69 12,90
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 16,00 16,00 18,00 17,03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 340.000 327.000 342.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 340.000 327.000 342.000 289.587
Risk Gostergeleri 5.Kas.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 16,48 16,03 21,00 22,75
Tiirkiye 5 Yillik CDS 401,08 434,60 440,25 306,09
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 202.445,52 183.531 205.115 168.406 181.596
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 759,59 730 716 729 766
Yillik Biiyiime Orani 6,05 6,3 6,2 7,2 21,7
Sanayi Gostergeleri 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,04 40,9 24,1 9,7 13,8
isglicli Gostergeleri 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
issizlik Orani(MA) 13,1 13,1 10,6 12,1 12,1
Enflasyon Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 1,94 1,80 1,12 1,25
Yillik Tiiketici Enflasyonu 14,6 17,53 18,95 19,25 19,58
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 4,01 2,46 2,77 1,55
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 42,89 44,92 45,52 43,96
Odemeler Dengesi 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37,30 -30,331 -28,572 -27,629 -23,033
Cari i;lemler Dengesi 3,63 -3,325 -1,201 -0,923 0,528
ihracat (f.o.b) 17.837,13 19.746 16.372 18.895 20.780
ithalat (c.i.f) 22.386,79 22.626 20.691 23.175 23.328
Turizm Gelirleri (Net) 617,00 552 1.026 2.118 3.397
Sermaye Dengesi -2.836,00 -4.626 1.651 1.898 4.956
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -950,00 -315 -842 -1.134 319
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.265,00 -292 -3.032 -1.933 -1.339
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 575,00 0 1.000 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 2.191,00 -406 -165 -121 -838
Biitce Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Biitce Dengesi -40.690.530,00 -25,03 -45,80 40,84 -23,59
Faiz D11 Denge -35.801.171,00 -15,62 -22,17 54,49 -9,48
TCMB Briit Doviz Rezervleri 106.319,00 105.720 118.264 122.043 125.141
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralk 20 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21
Toplam Aktifler 4.491.708 6.107.832 6.488.253 6.730.311 6.799.921
Toplam Krediler 2.655.240 3.574.983 3.775.285 3.914.871 3.907.963
Ticari Krediler/GSYH 9,8% 12,89% 12,60% 11,53% 11,46%
Tiiketici Kredileri / GSYH 11,6% 16,26% 15,79% 14,80% 15,37%
Konut 199.088 278.250 276.687 277.346 280.037
Tasit 7.070 11.787 13.566 14.910 14.541
intiyag 260.340 385.916 401.791 414.901 430.878
Kredi Kartlan 155.818 203.529 220.288 241.190 260.943
Toplam Mevduatlar 2.566.897 3.455.314 3.642.921 3.869.977 3.911.751
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219.817 256.935 243.275 246.743 259.596
Toplam Ozkaynaklar 492.384 600.804 603.887 631.365 647.845

\
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Haftalik Ekonomik Takvim
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Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/09/21 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Eylul 1052.3 1665.6
11/09/21 10:00 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Eylil 17.0 11.08
11/09/21 10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Eylil -7100 -6669
11/09/21 10:45 Fransa Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Eylul -- -1.3
11/09/21 13:00 Almanya ZEW Giiven Endeksi Kasim 18.0 21.06
11/09/21 16:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Ekim 0.6% 0.5%
11/09/21 16:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Ekim 0.5% 0.2%
11/09/21 16:30 ABD Yiluk Uretici Enflasyonu Ekim 8.6% 8.6%
11/10/21 04:30 Cin Yillik Tiketici Enflasyonu Ekim 1.4% 0.7%
11/10/21 04:30 Cin Yiltik Uretici Enflayonu Ekim 12.3% 10.7%
11/10/21 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yilik Degisimler) Ekim 71.9%
11/10/21 10:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Ekim 0.5% 0.5%
11/10/21 10:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Ekim 4.5% 4.5%
11/10/21 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 6.Eyl 265 269
11/10/21 16:30 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Ekim 0.6% 0.4%
11/10/21 16:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ekim 0.4% 0.2%
11/10/21 16:30 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Ekim 5.9% 5.4%
11/10/21 16:30 ABD Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Ekim 4.3% 4.0%
11/10/21 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Eylul 1.1% 1.1%
11/10/21 22:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -175.0 -61.5
11/11/21 02:50 Japonya Yiluk Uretici Enflasyonu Ekim 7.0% 6.3%
11/11/21 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Ekim 0.4% 0.3%
11/11/21 10:00 ingiltere GSYH Yiluk Buyiime Oram 3. Ceyrek 6.8% 23.6%
11/11/21 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Eylul 3.1% 3.7%
11/11/21 10:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Eylul -3256 -3716
11/12/21 13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eylul 4.1% 5.1%
11/12/21 18:00 ABD JOLTS Acik is Sayis1 (Milyon Kisi) Eylul 10400 10439
11/12/21 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Kasim 72.5 71.7
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/11/21 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Eylil 1.40 0.53
11/11/21 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 5.Kas -- 24
11/12/21 10:00 Tirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim 13.91%
11/12/21 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Eylul 10.2% 13.8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

\

%

alBaraka 0

BANKNOT



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Zeynep Ellialt

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynakiardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim dafjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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