


Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
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Enflasyon agiklandi

Temmuz ayinda yillk enflasyon artisina
devam ederek %79,60 seviyesine ulasti. Piyasa
beklentilerinin altinda kalan enflasyon oram
kurum beklentimize paralel gerceklesti. TUFE’de
aybk artis  %2,37
kurumumuz aylik tahmini %2,28 seviyesindeydi.
UFE’deki aylik artis ise %5,17 olarak kaydedildi.
UFE ise wyilbk artisim siirdirerek %144,61
seviyesine yukseldi. Aylik bazda tiketici fiyatlan
kinlimlar incelendiginde degisime en yiksek

olarak  gerceklesirken

katki gida ve icecekler grubundan geldi.

alBaraka 0

BANKNOT

PMI seviyesinde gerileme

PMI verisi Haziran ayindaki 48,1 seviyesinden
1,2 puanlik dususle Temmuz ayinda 46,9 seviyesine
geriledi. Sektor kirtimlarina baktigimizda yalnizca
kara ve deniz tasitlann sektoru 50 seviyesinin
ustiine yerlesirken diger sektorler 50 seviyesinin
altinda gerceklesti. Uciincii ceyregin basinda
uretim tarafi genele yayili zayiflama isaretleri
gosterdi. Son 15 aylik donemde ilk kez sektorlerin
tamaminda uretim yavasladi. Girdi maliyetleri
enflasyonu yiksek kalmaya devam etse de
sektorlerin cogunda fiyat artis hizi Haziran ay ile

kiyaslandiginda diisiik seyretti.

alBaraka 0

BANKNOT

Reel efektif doviz kurunda yiikselis

TCMB’nin Temmuz ayina iliskin reel efektif
ddviz kurunu aciklarken TUFE bazli endeks aylik
bazda 0,93 puan artisla 54,01’e yukseldi. Endeks
Haziran ayinda 53,08 seviyesindeydi. Yi-UFE
bazinda ise endeks aylik 3,43 puanlik yukselisle
83,79’a yukseldi. 2021 yilimn Temmuz ayinda
endeks 60,57 seviyesinde bulunuyordu.
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Sekil.4 Hazine Nakit Dengesi
Yilliklandirilmis, Milyar TL
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Nakit dengesi acik verdi

Milyar TL
200 9 _ Faiz Dis1 Denge Hazine nakit dengesi, Temmuz’da 92 milyar
150 { = Nakit Dengesi _— 845 milyon lira acik verdi. Yilliklandinlmis veride
100 1 ise 72 milyar TL’lik acik olustu. Aylik olarak nakit
50 1 gelirler 176,0 milyar TL, giderler ise 269,9 milyar
0 1 v TL olarak gerceklesti. Faiz dis1 gelirler ise 253
-50 A . milyar TL olarak gerceklesirken faiz odemeleri ise
-100 - 16 milyar TL olarak gerceklesti. Faiz disi dengede
150 4 ise ayllk bazda 77 milyar TL ac¢ik verilirken
-200 1 yilliklandirilmis veride 119 milyar TL fazla verildi.
MemovocceggggsaagNYY
8258588 c588c582s n
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Sekil.5 Yurtdis1 Yerlesikler Menkul

Kiymetler
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Yurtdis1 yerlesiklerde cikis siirtiyor

TCMB verilerine gore yurtdis1 yerlesiklerin
menkul kiymet portfoylerinde dusus devam etse
de

Yilbasindan bu yana 3,6 milyar $ hisse senedi,

ivme kaybindan so0z etmek mumkun.
2,1 milyar $ DIBS c¢ikis1 gerceklesti. 29 Temmuz
haftasinda 26,9 milyon $ hisse senedi satisi
gerceklesirken DIBS tarafinda 21,1 milyon $ satis
gerceklesti. Hisse senedi stoklar 14,8 milyar $’a,

DIBS stoklari ise 2,0 milyar $’a geriledi.
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TCMB

BOE’nin Faiz Artisi: ingiltere Merkez Bankasi gectigimiz hafta Fed ve ECB’yi takip ederek politika faizinde 50 baz
puanlik bir artis yapti. Boylece son 27 yiin en yuksek faiz artisi gerceklestirirken politika faizini %1,75’e

cakarmistir. ingiltere Merkez Bankasi yilin dordiincii ceyreginde iilkenin resesyona girecegini éngoriiyor.

Emtia fiyatlarinda gerileme: Diinya Bankasi verilerine gore, emtia piyasalari Temmuz ayinda asagi yonlii bir seyir
izledi. Gida fiyatlan tahil ve yag fiyatlarindaki azalisin etkisiyle aylik bazda %8,5 diistii. Tahil fiyatlarinin
disustinde tahil sevkiyat1 anlasmasi onemli bir rol oynadi. Bu duruma resesyon endiseleri de eslik edince ana metal
fiyatlar hizli dusus sergilerken {kalay (-%19,5), demir cevheri (-%17) ve nikel (-%16)} FAO gida endeksinde aylik %13
seviyesinde bir dislis mevcut. Brent petrol ise Temmuz ay1 basindaki 1055 seviyesinden Temmuz ayi1 ortalarinda

95$’a kadar diisse de Temmuz ay1 sonunda 103$ seviyesine geriledi.

%
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Finansal Gostergeler

Hisse Senedi Piyasalar 5.Agu.22
Diinya Borsalar 639.5
ABD Dow Jones Endeksi 32,803.5
ABD S&P Endeksi 4,145.2
Nasdaq 13,207.7
Euro Stoxx 3,725.4
FTSE 100 7,439.7
DAX 13,573.9
Nikkei 28,175.9
Shanghai 3,227.0
Gelismekte Olan Ulkeler 1,002.9
BIST - 100 2,750.5
BIST - 30 2,956.2
BIST - Bankacilik Endeksi 2,445.1
Albaraka Tiirk 1.6
Doviz Kurlar 5.Agu.22
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 50.4010
USD/TL 17.9199
Euro/TL 18.3106
Sepet/TL 18.0762
Euro/USD 1.0183
UsD/Yen 135.0100
GBP/USD 1.2073
ABD Dolar Endeksi 106.6210
LIBOR Getirileri 5.Agu.22
ABD 3 Ayhk 2.87
Avrupa 3 Ayhk 0.28
Pound 3 Aylik 2.08
Yen 3 Aylhk -0.02
TL 3 Ayhk 14.30
Emtia Fiyatlar 5.A8u.22
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 117.85
Brent (USD/Varil) 94.92
Tarnm Fiyatlan Endeksi 65.36
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 156.30
Altin (USD/Ons) 1,775.50
Tahvil Getirileri 5.Agu.22
ABD 2 Yilhk 3.226
ABD 10 Yilhk 2.827
Almanya 2 Yilhk 0.478
Almanya 10 Yilhk 0.955
ingiltere 10 Yilik 2.049
Japonya 10 Yilhk 0.168
Tiirkiye 10 Yilhik Eurobond 9.966
Tiirkiye 2 Yillik 21.420
Tiirkiye 10 Yilhk 17.04
TCMB Agirlikhh Ort. Fonlama 14.00
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 356,000
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 356,000
Risk Gostergeleri 5.Agu.22
VIX 21.15
Tiirkiye 5 Yillik CDS 735.39
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
0.28% 6.99% -15.27%
-0.13% 5.93% -9.73%
0.36% 8.19% -13.03%
2.15% 11.79% -19.07%
0.47% 10.88% -13.33%
0.22% 5.90% 0.75%
0.67% 9.46% -14.55%
1.35% 6.63% -1.88%
-0.81% -5.20% -11.17%
0.91% 1.15% -18.60%
6.10% 15.99% 48.06%
7.09% 15.08% 45.98%
13.06% 29.10% 53.23%
16.91% 31.40% 15.07%

Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
-0.04% 0.92% -4.33%
0.00% 5.38% 34.97%
-0.04% 4.78% 21.27%
-0.29% 4.90% 27.27%
-0.36% -0.81% -10.46%
1.31% -0.62% 17.70%
-0.81% 1.05% -10.75%
0.68% 0.08% 11.37%

1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
2.79 2.35 0.24
0.23 -0.15 -0.55
1.94 1.72 0.03
-0.01 -0.03 -0.08

-1.81% -1.95% 17.95

Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
-3.26% 5.35% 18.48%
-13.72% -7.64% 23.18%
-2.39% 3.17% 7.84%
-1.07% 4.82% -9.85%
0.54% 0.61% -3.00%

1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
2.884 2.818 0.121
2.649 2.805 0.913
0.281 0.432 -0.700
0.817 1.179 -0.569
1.864 2.049 0.197
0.185 0.222 0.021

10.729 10.935 5.587
23.020 23.850 14.520
17.82 19.04 12.90
14.00 14.00 17.03
423,000 512,000 0
423,000 512,000 289,587

1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
21.33 27.54 22.75

816.66 853.40 306.09
alBaraka ‘0
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Aralk 20 Haziran 21 Eyliil 21 Aralik 21 Mart 22
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 191.54 189 226 199 180
GSYH (4 GCeyreklik Toplam, Milyar $) 716.39 767 796 814 805
Yillik Bliyiime Orani 6.16 21.9 7.5 9.1 7.3
Sanayi Gostergeleri 2020 Subat 22 Mart 22 Nisan 22 Mayis 22
Sanayi Uretimi(TA) 8.96 13.3 9.8 10.8 9.1
isglicli Gostergeleri 2020 Subat 22 Mart 22 Nisan 22 Mayis 22
issizlik Orani(MA) 13.1 11.1 11.2 11.2 10.9
Enflasyon Gostergeleri 2020 Nisan 22 Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1.25 7.25 2.98 4.95 2.37
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 14.6 69.97 73.50 78.62 79.60
Aylik Uretici Enflasyonu 2.36 7.67 8.76 6.77 5.17
Yillik Uretici Enflasyonu 25.15 121.82 132.16 138.31 144.61
Odemeler Dengesi 2020 Subat 22 Mart 22 Nisan 22 Mayis 22
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37.30 -22.271 -24.860 -26.293 -29.444
Cari islemler Dengesi 3.63 -5.579 -5.914 -2.948 -6.468
ihracat (f.o.b) 17,837.13 22,651 23,348 18,983 23,428
ithalat (c.i.f) 22,386.79 30,877 29,479 29,587 31,595
Turizm Gelirleri (Net) 617.00 1,085 1,450 1,599 2,097
Sermaye Dengesi -2,819.00 -3,859 -3,359 -80 -3,610
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -1,000.00 -15 -203 -328 -959
Portfoy Yatirimlari (Net) -3,271.00 820 3,054 606 4,325
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 575.00 2,000 1,781 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2,191.00 -912 -55 407 -172
Biitce Gostergeleri 2020 Mart 22 Nisan 22 Mayis 22 Haziran 22
Biitce Dengesi -40,690,530.00 -68.97 -50.17 143.98 -31.06
Faiz Di1s1 Denge -35,801,171.00 -42.03 -31.03 161.89 -18.29
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94,628.00 106,864 102,896 101,935 101,262
Bankacilik Gostergeleri 2020 Eyliil 21 Aralik 21 Mart 22 Haziran 22
Toplam Aktifler 6,488,253 7,046,833 9,213,196 10,158,052 11,713,882
Toplam Krediler 3,775,285 4,035,983 4,897,808 5,499,603 6,274,841
Ticari Krediler/GSYH 12.6% 10.76% 11.11% 10.44% 12.01%
Tiiketici Kredileri / GSYH 15.8% 14.41% 13.69% 12.47% 14.42%
Konut 276,687 282,831 298,896 310,966 346,952
Tasit 13,566 14,347 13,111 14,559 23,895
ihtiyag 401,791 439,325 464,741 477,686 542,932
Kredi Kartlan 220,288 271,345 309,222 349,557 433,966
Toplam Mevduatlar 3,642,921 4,106,751 5,303,348 5,972,340 6,796,195
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 243,275 253,820 258,709 236,442 231,654
Toplam (')'zkaynaklar 603,887 654,943 710,965 913,019 1,027,520

ozl
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Haftalik Ekonomik Takvim 8 Agustos 2022
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/08/22 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Haziran -706.2 128.4
08/09/22 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Temmuz -- 17.1%
08/09/22 15:30 ABD Tarnim Dis1 Verimlilik (Yiliklandirnlmis Degisimler) 2. Ceyrek  -4.6% -7.3%
08/09/22 15:30 ABD Birim isgiicii Maliyetleri 2. Ceyrek  9.6% 12.6%
08/10/22 02:50 Japonya Yilik Uretici Enflasyonu Temmuz 8.4% 9.2%
08/10/22 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Temmuz 0.4% 0.7%
08/10/22 04:30 Cin Yillik Uretici Enflayonu Temmuz 4.9% 6.1%
08/10/22 04:30 Cin Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz 2.9% 2.5%
08/10/22 09:00 Almanya  Aylik Tuketici Enflasyonu Temmuz 0.9% 0.9%
08/10/22 09:00 Almanya  Yillik Tuketici Enflasyonu Temmuz 7.5% 7.5%
08/10/22 15:30 ABD Aylik Tiketici Enflasyonu Temmuz 0.2% 1.3%
08/10/22 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Temmuz 0.5% 0.7%
08/10/22 15:30 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz 8.7% 9.1%
08/10/22 15:30 ABD Yillk Cekirdek Tuketici Enflasyonu Temmuz 6.1% 5.9%
08/10/22 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Haziran 1.9% 1.9%
08/10/22 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -178.5 -88.8
08/11/22 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 6.Agu 265 260
08/11/22 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Temmuz 0.3% 1.1%
08/11/22 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Temmuz 0.4% 0.4%
08/11/22 15:30 ABD Yilik Uretici Enflasyonu Temmuz 10.4% 11.3%
08/11/22 Almanya  Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Haziran -- 2.5
08/12/22 09:00 ingiltere  GSYH Yillik Biiyiime Oram 2. Ceyrek  2.8% 8.7%
08/12/22 09:00 Ingiltere  Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Haziran 1.6% 1.4%
08/12/22 09:00 Ingiltere  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Haziran -10500 -9747
08/12/22 09:45 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Temmuz 6.1% 6.1%
08/12/22 12:00 Eg[:esi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran 1.0% 1.6%
08/12/22 15:30 ABD ithalat Fiyatlarn (Aylik Degisimler) Temmuz  -0.9% 0.2%
08/12/22 15:30 ABD ihracat Fiyatlarn (Aylik Degisimler) Temmuz -1.1% 0.7%
08/12/22 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Agustos 52.5 51.5
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/10/22 10:00 Tdurkiye issizlik Oram Haziran == 10.9%
08/11/22 10:00 Tiurkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -3.50 -6.47
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon

08/11/22 14:30 Tirkiye Dolar) 5.Agu -- -27
08/12/22 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran 6.7% 9.1%
08/12/22 10:00 Tirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos -- 40.23%

alBaraka 0
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Zeynep Ellialt Bedirhan Mira¢ Asan

Burak Selim Alireisoglu

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynakiardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyfinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danqismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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