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Sekil.3 Biliyiime Gostergeleri
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Haftalik Ekonomi Biilteni
6 Eyliil 2021

Tiirkiye 2. ceyrekte %21,7 biiyiidii

Turkiye ekonomisinin 2. ceyrek buyumesi giclu
baz etkisiyle yilik %21,7 olarak gerceklesirken
ceyreklik buyume %0,9 oldu. Yillk buyumeye en
onemli katki 13,8 puanla ozel tuketimden geldi.
ihracatta gecen yilin aym ceyregine gore %60
buyume kaydedilirken ayni donemde ithalatin
buyumesi %19,2’de kaldi ve net ihracatin
buyumeye katkis1 6,9 puan oldu. Yatirimlardan
5,4, devlet harcamalarindan da 0,7 puanlik katki
gelirken stoklar buyumeye 5 puanlik negatif
etkide bulundu.

alBaraka 0

BANKNOT

Tiiketici enflasyonu beklentileri asti

Agustos ayinda TUFE’deki yillik artis %19,25 ile
beklentilerin yaklasik yarirm puan yukarisinda
geldi. Temmuz’da %17,22 olan c¢ekirdek enflasyon
ise %16,76’ya geriledi. Aylik tliketici enflasyonu
%1,12 olurken en onemli katki %0,84 ile gida ve
alkolsiiz icecekler kaleminden geldi. TUFE’nin
rekor seviyelerde Uzerinde gelismeye devam eden
Yi-UFE ise artisim A8ustos ayinda da siirdiirerek
%45,52’ye yukseldi. Temmuz ayinda gerceklesen
zamlarin etkisiyle Yi-UFE’ye en onemli Kkatki
elektrik Uiretim ve dagitim grubundan geldi.

alBaraka 0

BANKNOT

3. ceyrek icin oncii gostergeler olumlu

iSO tarafindan Agustos ay1 icin aciklanan imalat
PMI sonuclarina gore aylik 0,1 artis gosteren veri
54,1 ile son 7 ayin en yuksek seviyesinde
gerceklesti. Esik degerin (zerindeki seviyesini
koruyan endeksin yuksek gelmesinde
kisitlamalarin gevsemesiyle hareketliligin artmasi
ve talep yonlu yasanan iyilesmeler etkili oldu. Bu
dogrultuda oOncli gostergeler gliclii  biylime
ortaminin 3. ceyrekte de sirdiiriilecegine isaret

ediyor.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.4 Dis Ticaret Dengesi
Yilliklandirilmis - Milyar $

6 Eyliil 2021

ihracatta hizh biiyiime siiriiyor

204 Cekirdek Denge Ticaret Bakanligi’min acikladigr oncii verilere gore
10 Enerji Hari¢ Denge Agustos ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gore
_12 = Drs Ticaret Dengesi -4,78 %52’lik artisla 18,9 milyar dolara yiikselirken
20 | 20,09 ithalat ise aym donemde %24’luk artisla 23,2
.30 A milyar dolara yiikseldi. Boylelikle Agustos ayinda
-40 1 dis ticaret acig1 4,3 milyar dolar oldu.
S 4864 yiluklandinlmis veride ise  dis ticaret acigi 1,5
60 1 milyar dolarlik artisla 48,6 milyar dolara yukseldi.
Zg Yiluk enerji haric acik 20 milyar dolar olurken
-90 P T INSo T e o enerji ve altin hari¢c cekirdek denge -4,8 milyar
§§§5§§§5§§§5§§§5§§§5§§§ dolar seviyesinde gerceklesti.
alBaraka 0
BANKNOT
Sekil.5 Orta Vadeli Program
Yillik Ortalama USDTRY Kuru Orta Vadeli Program yayimlandi
98 10,3 Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskan
e Karar ile onaylanan 2022-2024 donemine iliskin
£ Orta Vadeli Program’da 2022 yili icin biiyiime
L hedefi %5 olarak belirlenirken 2023 ve 2024
yillarindaki buyume %5,5 olarak tahmin edildi.
2021 yil sonu enflasyonunun TCMB beklentilerinin
uzerinde %16,2 olarak ifade edildigi programda
dolar kurunun 2024 yiinda 10 TL seviyesinin
uzerine c¢ikmas1 ongoruldi. Cari dengede ise
T e ok e o onumuzdeki surecte iyilesme bekleniyor.
alBaraka 0
BANKNOT
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Haftanin Yorumu...

Gectigimiz hafta yogun bir glindemi geride biraktik. Yakindan takip edilen veriler arasinda
Agustos ay1 enflasyonu da yer aliyordu. Enflasyonun piyasa beklentilerinin lizerine ¢iktig1 Agustos
ayinda reel faizin eksiye diistligii goriildii. Kasim ayina kadar enflasyonda yiiksek seviyelerin
izlenmesi, Kasim itibariyla ise enflasyondaki dususun hizlanmasi soz konusu olabilir. Halihazirda
UFE lizerinde 6nemli 6lciide baskiya sebep olan doviz kuru hareketliliginin gidisat1 da enflasyon
goruniimu Uzerinde etkili olacaktir. Son yayimlanan raporunda TCMB’nin yil sonu enflasyon
tahminini %14,2 olarak acikladigi, Orta Vadeli Program’in ise %16,2 olarak ongordiigii ortamda
bizim beklentilerimiz de %16’ya yakin sekillenmekte.

Rumeysa Kurtulmus

Kaynak: >

Kultir ve Turizm \\
Bakanlig1, DHMI,
TCMB 1
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 6 Eyll 2021
Hisse Senedi Piyasalari 3.Eyl.21 Haftalik D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 746,5 0,70% 2,33% 15,50%
ABD Dow Jones Endeksi 35.369,1 0,02% 1,66% 15,56%
ABD S&P Endeksi 4.535,4 0,28% 3,02% 20,75%
Nasdaq 15.652,9 0,68% 3,94% 21,45%
Euro Stoxx 4.202,0 0,13% 1,38% 19,43%
FTSE 100 7.138,4 0,26% 0,20% 11,25%
DAX 15.781,2 -0,34% 0,57% 15,85%
Nikkei 29.128,1 3,70% 5,60% 8,07%
Shanghai 3.581,7 1,07% 3,01% 4,28%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.315,9 0,55% 0,91% 1,91%
BiST - 100 1.468,7 -0,23% 3,88% -0,20%
BIST - 30 1.577,8 -0,66% 4,11% -3,30%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.347,0 -0,43% 6,73% -12,70%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.412,4 0,04% 0,63% -5,69%
Albaraka Tiirk 1,5 1,36% -1,97% -22,16%
Doviz Kurlari 3.Eyl.21 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 57,1700 0,47% 0,86% -1,34%
USD/TL 8,3242 0,08% -1,82% 11,24%
Euro/TL 9,8960 0,73% -1,41% 8,18%
Sepet/TL 9,1055 0,38% -1,66% 9,47%
Euro/USD 1,1880 0,60% 0,36% -2,89%
USD/Yen 109,7100 -0,28% 0,21% 6,39%
GBP/USD 1,3871 0,84% -0,13% 1,25%
ABD Dolar Endeksi 92,0350 -0,64% -0,25% 2,59%
LIBOR Getirileri 3.Eyl.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,12 0,12 0,12 1,91
Avrupa 3 Ayhk -0,55 -0,55 -0,54 -0,38
Pound 3 Ayhk 0,06 0,07 0,07 0,79
Yen 3 Ayhk -0,10 -0,10 -0,10 -0,05
TL 3 Ayhk 19,95 19,95 19,95 11,02
Emtia Fiyatlan 3.Eyl.21 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 97,12 1,18% 2,39% 24,42%
Brent (USD/Varil) 72,61 -0,52% 3,17% 39,50%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 56,99 -0,50% 0,06% 18,69%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 162,55 -0,10% 2,44% 22,49%
Altin (USD/Ons) 1.827,73 0,78% 0,88% -3,96%
Tahvil Getirileri 3.Eyl.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,206 0,209 0,180 1,569
ABD 10 Yilhk 1,322 1,309 1,182 1,918
Almanya 2 Yilhk -0,707 -0,713 -0,781 -0,612
Almanya 10 Yilhk -0,361 -0,383 -0,501 -0,188
ingiltere 10 Yillik 0,717 0,714 0,512 0,822
Japonya 10 Yilhk 0,042 0,083 0,006 -0,020
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,043 5,935 6,145 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 18,220 18,410 18,770 11,580
Tiirkiye 10 Yilhk 16,98 17,15 17,38 12,21
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 19,00 19,00 19,00 11,43
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 317.631 325.745 272.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 317.631 325.745 272.000 14.689
Risk Gostergeleri 3.Eyl.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 16,41 16,48 17,97 13,78
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 366,26 366,22 384,10 282,13
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
6 Eyliil 2021

Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralk 20 Mart 21 Haziran 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 203076 183.531 205.115 168.406 181.596
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 716,39 730 716 729 766
Yilhik Biiyiime Orani 6,16 6,3 6,2 7,2 21,7
Sanayi Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,07 16,8 66,3 40,9 23,9
isgiicli Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 May1s 21 Haziran 21
issizlik Orani(MA) 13,1 13,0 13,8 13,1 10,6
Enflasyon Gostergeleri 2019 May1s 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 0,89 1,94 1,80 1,12
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 14,6 16,59 17,53 18,95 19,25
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 3,92 4,01 2,46 2,77
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 38,33 42,89 44,92 45,52
Odemeler Dengesi 2019 Mart 21 Nisan 21 May1s 21 Haziran 21
Cari i§lemler Dengesi (12 Aylik) -2737 -37.264,000 -37.087,000 -38.316,000 -36.192,000
Cari islemler Dengesi 6759 -3.632,000 -1.855,000 -2.585,000 -3.329,000
ihracat (f.0.b) 17837,13 18.760 16.463 19.752 16.415
ithalat (c.i.f) 22386,79 21.841 20.626 22.628 20.693
Turizm Gelirleri (Net) 617 742 666 552 1.026
Sermaye Dengesi -2103 -2.077 -1.917 -3.231 1.820
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -940 -363 -64 -305 -796
Portfoy Yatirimlar (Net) -5208 5.709 1.159 -836 -2.823

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 575 3.649 0 0 1.000
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 557 390 -336 -675 -400
Biitce Gostergeleri 2019 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21
Biitce Dengesi -123,69 -16,92 -13,37 -25,03 -45,80
Faiz D11 Denge -23,75 1,67 ,57 -15,62 -22,17
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 92.604 100.158 105.720 118.264
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
Toplam Aktifler 4.873.004 6.003.775 6.107.832 6.488.253 6.730.311
Toplam Krediler 2.894.826 3.553.482 3.574.983 3.775.285 3.914.871
Ticari Krediler/GSYH 0 13,40% 12,89% 12,60% 11,53%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 16,89% 16,26% 15,79% 14,80%
Konut 211.089 277.299 278.250 276.687 277.346
Tasit 7.080 10.583 11.787 13.566 14.910
ihtiya(; 292.395 376.591 385.916 401.791 414.901
Kredi Kartlar 152.954 184.843 203.529 220.288 241.190
Toplam Mevduatlar 2.796.185 3.444.338 3.455.314 3.642.921 3.869.977
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 218.916 242.688 256.935 243.275 246.743
Toplam ﬁzkaynaklar 500.170 569.188 600.804 603.887 631.365
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 6 Eyliil 2021

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
09/06/21 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Temmuz -0,7% 4,1%
09/06/21 11:30 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Agustos 56 58,7
09/07/21 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalan (Yillik Degisimler) Temmuz 2,4% -5,1%
09/07/21 12:00 Almanya ZEW Giiven Endeksi Eylul 34 29,3
09/07/21 12:00 Euro Bolgesi ~ GSYH Yillik Biyiime Orani 2. Ceyrek 13,6% 13,6%
09/07/21 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 53,2 56,58
09/08/21 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 2288,2 905,1
09/08/21 02:50 Japonya GSYH Yilliklandirilmis Bilyiime Orami 2. Ceyrek 1,6% 1,3%
09/08/21 09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Temmuz -6147 -5819
09/08/21 09:45 Fransa Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz -- -0,5
09/08/21 17:00 ABD JOLTS Acik is Sayis1 (Milyon Kisi) Temmuz 10000 10073
09/09/21 04:30 Cin Yillik Tlketici Enflasyonu Agustos 1,0% 1,0%
09/09/21 04:30 Cin Yiltik Uretici Enflayonu Agustos 9,0% 9,0%
09/09/21 09:00 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz 18 22,5
09/09/21 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yilik Degisimler) Agustos -- 0,934
09/09/21 14:45 Euro Bolgesi  Merkez Bankasi Politika Faizi 9.Eyl 0 0
09/09/21 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag1 Basvurular (Bin Kisi) 4.Eyl 335 340
09/10/21 09:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Agustos 0,0% 0,0%
09/10/21 09:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Agustos 3,9% 3,9%
09/10/21 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Temmuz 3,0% 8,3%
09/10/21 09:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Temmuz -1600 -2514
09/10/21 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Agustos 0,6% 1,0%
09/10/21 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Agustos 0,5% 1,0%
09/10/21 15:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Agustos 8,2% 7,8%
09/10/21 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Temmuz 0,6% 0,6%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
09/06/21 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Agustos -- 61,31
09/07/21 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Agustos -- -67,9
09/09/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim (Milyon Dolar) 3.Eyl -- 43
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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