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Dış ticaret açığı arttı

Sermaye hareketlerinde toparlanma

TCMB, 25 Aralık haftasına yönelik yurtdışı

yerleşiklerin portföylerindeki menkul kıymet

değişimlerini açıkladı. Fiyat hareketlerinden

arındırılmış veride hisse senedi tarafında 19

milyon dolarlık satış gerçekleşirken DIBS

tarafında 107 milyon dolarlık sermaye girişi

gerçekleşti. Yılbaşından bu yana sermaye çıkışı

hisse senedi tarafında 4,4 milyar dolar olarak

gerçekleşirken DIBS piyasasında 5 milyar dolara

geriledi. Toplam portföylerde son bir yıllık veride

9,4 milyar dolarlık sermaye çıkışı görülmekte.

Kasım ayında ihracat yıllık yüzde 0,9 azalarak

16,09 milyar dolara gerilerken ithalat yüzde 15,9

artışla 21,12 milyar dolara yükseldi. Ocak-Kasım

döneminde ise ihracat yüzde 8,3 azalırken ithalat

yüzde 3,5 artış gösterdi. Aynı dönemde dış ticaret

açığı 45,34 milyar dolara yükselirken ihracatın

ithalatı karşılama oranı Kasım ayında yüzde 77’ye

geriledi. Ülke bazında en fazla ihracat yapılan ve en

çok ithalat yapılan ülke Almanya oldu. İhracatta

imalat sanayinin payı Kasım ayında yüzde 93,5

olarak baskınlığımı sürdürdü.

Şekil.1 Dış Ticaret Verileri 
Aylık, Yıllıklandırılmış, Milyar $

Şekil.2 Ekonomik Güven Endeksi
Aylık, Endeks Değeri

Şekil.3 Yurtdışı Yerleşik Portföyleri
Fiyat Hareketlerinden Arındırılmış, Haftalık Net 

Hareketler, Yılbaşından Bu Yana Kümülatif Toplam

Ekonomik güven endeksi Kasım ayına göre Aralık

ayında yüzde 3,5 azalarak 86,4’e geriledi.

Endeksin alt kırılımlarına bakıldığında düşüşün

hizmet, perakende ticaret ve inşaat

sektörlerinden kaynaklandığı görülüyor. Hizmet

sektörü endeksi yüzde 9,2 düşerek 70,4’e,

perakende ticaret güven endeksi yüzde 7,8

düşüşle 87,6’ya ve inşaat sektörü güven endeksi

yüzde 7,2 düşerek 73,3’e geriledi. Reel kesim

güven endeksi ise yüzde 2,8 artışla 110,4’e

yükseldi.

Ekonomik güven endeksinde gerileme

86,4
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Kaynak: 

BDDK, Hazine ve 

Maliye Bakanlığı, 

Bloomberg

Şekil.4 Bankacılık Sektörü Karlılığı
Yıllıklandırılmış, Yıllık % Değişim

Ocak-Kasım döneminde bankacılık sektörü karı

57,3 milyar lira olarak gerçekleşti. Geçen yılın

aynı döneminde ise bankalar 46,6 milyar liralık

kar açıklamıştı. Dönem net karı Kasım ayında

7,3 milyar lira olurken yıllıklandırılmış dönem

net kar tutarı 59,7 milyar lira olarak gerçekleşti.

Yıllık büyüme oranlarına bakıldığında Kasım

ayında yüzde 20,4 oranında bir büyüme göze

çarpıyor. Bankacılık sektörünün aktif büyüklüğü

ise Kasım ayında 6,12 trilyon liraya ulaştı.

• TCMB yurt içi piyasalarda bankalarla gerçekleştirilen swap işlemlerine ve VİOP’da gerçekleştirilen TL uzlaşmalı döviz

işlemlerine ilişkin akım ve stok verilerini 4 Ocak tarihinden itibaren günlük olarak yayımlayacağını açıkladı. Böylece TL

fonlama daha şeffaf hale gelecek. TCMB Başkanı Ağbal daha önce TL fonlamanın yüzde 60’ının swap işlemlerinden

yüzde 40’ının APİ üzerinden yapıldığını ifade etmişti. Bu hamleyle hem swap TL maliyetleri hem de APİ maliyetlerinin

net şekilde hesaplanması şeffaf bir politika izlenmesinin de önünü açmış oldu.

• TCMB, 24 Aralık’ta gerçekleştirdiği PPK toplantısı özeti geçtiğimiz hafta açıklandı. Toplantı metninde enflasyondaki

temel mal ve gıda gruplarındaki fiyat artışına vurgu yapılırken, enflasyon görünümüne yönelik yukarı yönlü risklerin

dikkate alınacağı ifade edildi. Para politikasının temkinli bir yaklaşımla enflasyonun düşürülmesi ve orta vadede fiyat

istikrarı hedefine ulaşılması odağında belirleneceği yinelendi.

• Elektrik fiyatları yaklaşık %6, doğalgaz fiyatı %1, köprü geçiş ücretleri ise %26 oranında artırıldı. 15 Temmuz Şehitler

Köprüsü ve Fatih Sultan Mehmet Köprüsü geçiş ücretleri 13,25 TL’ye, Yavuz Sultan Selim Köprüsü geçişi 27,5 TL’ye

yükseldi.

TCMB’den swap hamlesi

Şekil.5 Brüt Dış Borç Stoku
Milyar Dolar, % Oran

Hazine ve Maliye Bakanlığınca yapılan duyuruda

Türkiye’nin Eylül sonu itibarıyla brüt dış borç

stokunun 435,1 milyar dolar ve net dış borç

stokunun 262,2 milyar dolar olduğu belirtildi.

Yayımlanan verilere göre kaydedilen brüt dış borç

stokunun milli gelire oranı %59,1’e yükseldi. Net

dış borç stokunun milli gelire oranı ise %35,6

olarak kayıtlara geçti. 3. çeyrek sonu itibarıyla AB

tanımlı genel yönetim borç stoku incelendiğinde

ise Türkiye’nin toplam borç stokunun milli gelire

oranı %42,6 seviyesinde görülüyor.

Bankacılık sektörü karlılığı artıyor

Dış borç stoku açıklandı
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 31.12.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 646 0.83% 3.20% 0.00%

ABD Dow Jones Endeksi 30,606 0.67% 2.42% 0.00%

ABD S&P Endeksi 3,756 0.55% 2.37% 0.00%

Nasdaq 12,888 -0.09% 4.36% 0.00%

Euro Stoxx 3,553 -0.64% 0.89% 0.00%

FTSE 100 6,461 -- -0.04% 0.00%

DAX 13,719 -0.52% 2.51% --

Nikkei 27,444 65.80% 2.45% -0.68%

Shanghai 3,473 2.23% 0.69% 0.86%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1,291 3.11% 5.09% 0.04%

BİST - 100 1,477 2.60% 11.41% 0.87%

BİST - 30 1,636 3.16% 11.56% 0.84%

BİST - Bankacılık Endeksi 1,558 3.74% 6.79% 1.28%

BİST - Katılım 50 Endeksi 2,561 3.39% 12.03% 0.41%

Albaraka Türk 1.94 -2.02% 14.12% 2.06%

Döviz Kurları 31.12.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 57.92 0.24% 2.09% 0.56%

USD/TL 7.44 0.03% -5.36% -1.26%

Euro/TL 9.08 -0.07% -4.67% -0.72%

Sepet/TL 8.27 0.02% -4.81% -1.04%

Euro/USD 1.22 0.00% 0.83% 0.43%

GBP/USD 1.37 1.62% 2.28% 0.17%

ABD Dolar Endeksi 89.94 -0.44% -1.30% -0.33%

LIBOR Getirileri 31.12.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 3 Aylık 0.24 -- 0.23 1.91

Avrupa 3 Aylık -0.55 -0.54 -0.52 -0.39

Pound 3 Aylık 0.03 -- 0.04 0.79

Yen 3 Aylık -0.08 -- -0.12 -0.05

TL 3 Aylık 17.95 17.95 16.27 11.02

Emtia Fiyatları 31.12.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 78.05 2.03% 4.77% 2.10%

Brent (USD/Varil) 51.80 1.85% 7.36% 2.16%

Tarım Fiyatları Endeksi 48.01 4.31% 11.32% 1.74%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 132.70 -2.19% -0.05% 2.11%

Altın (USD/Ons) 1,898.36 1.32% 3.66% 1.52%

Tahvil Getirileri 31.12.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 2 Yıllık 0.12 0.12 0.16 1.57

ABD 10 Yıllık 0.91 0.92 0.94 1.88

Almanya 2 Yıllık -0.70 -0.71 -0.72 -0.60

Almanya 10 Yıllık -0.57 -0.57 -0.52 -0.19

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 5.41 5.53 5.91 5.59

Türkiye 2 Yıllık 14.52 14.39 13.82 11.51

Türkiye 10 Yıllık 12.90 12.83 12.51 12.33

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 17.03 15.96 14.99 11.47

Haftalık ile Fonlama (Milyon TL) 283,000 246,000 258,000 0

Toplam MB Fonlaması (Milyon TL) 289,587 246,000 258,000 9,529

Risk Göstergeleri 31.12.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

VIX 22.75 21.70 21.17 14.82

Türkiye 5 Yıllık CDS 306.09 316.62 376.05 282.23



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Büyüme Göstergeleri 2019 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20 Eylül 20

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203,076 162,643 151,921 184,257

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732

Yıllık Büyüme Oranı 0,9 6.4 4.5 -9.9 6.7

Sanayi Göstergeleri 2019 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20

Sanayi Üretimi(TA) 10,0 4.6 10.7 8.3 10.2

İşgücü Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

İşsizlik Oranı(MA) 16.0 14.0 13.5 13.1 12.7

Enflasyon Göstergeleri 2019 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20 Aralık 20

Aylık Tüketici Enflasyonu - 0.97 2.13 2.30 1.25

Yıllık Tüketici Enflasyonu 11,84 11.75 11.89 14.03 14.60

Aylık Üretici Enflasyonu - 2.65 3.55 4.08 2.36

Yıllık Üretici Enflasyonu 7,36 14.33 18.20 23.11 25.15

Ödemeler Dengesi 2019 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) 8679 -17.806 -25.603 -30.785 -33.795

Cari İşlemler Dengesi 8679 -2.042 -4.688 -2.559 -0.273

İhracat (f.o.b) 166 15,012 12,464 16,009 17,329

İthalat (c.i.f) 210 18,743 20,834 19,703 21,127

Turizm Gelirleri (Net) 30 428 1,331 1,555 1,335

Sermaye Dengesi -47 -5,291 -7,419 -2,477 1,331

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -8 -239 -379 -444 -27

Portföy Yatırımları (Net) -24 -272 1,961 495 -2,895

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 105 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 2 75 -94 805 -1,995

Bütçe Göstergeleri 2019 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20

Bütçe Dengesi -123,69 28.22 -29.66 -4.89 13.43

Faiz Dışı Denge -23,75 40.12 -13.46 6.87 22.92

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 81 83,517 84,406 84,196 94,629

Bankacılık Göstergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eylül 20 Ağustos 20

Toplam Aktifler 4,873,004 4,873,004 5,355,653 6,003,775 6,122,563

Toplam Krediler 2,894,826 2,894,826 3,256,025 3,553,482 3,624,395

Ticari Krediler/GSYH 0 10.58% 13.21% 13.35% 13.80%

Tüketici Kredileri / GSYH 0 13.99% 15.59% 16.84% 17.27%

Konut 211,089 211,089 233,889 277,299 279,577

Taşıt 7,080 7,080 8,451 10,583 11,246

İhtiyaç 292,395 292,395 341,546 376,591 384,377

Kredi Kartları 152,954 152,954 156,419 184,843 200,023

Toplam Mevduatlar 2,796,185 2,796,185 3,059,927 3,444,338 3,479,259

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218,916 218,916 223,589 242,688 249,852

Toplam Özkaynaklar 500,170 500,170 557,745 569,188 587,980



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Tarih ve Saat Ülke Dünya Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

01/04/21 03:30 Japonya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık -- 49.7

01/04/21 04:45 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık 54.7 54.9

01/04/21 11:50 Fransa İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 51.1 51.1

01/04/21 11:55 Almanya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 58.6 58.6

01/04/21 12:00 Euro Bölgesi İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 55.5 55.5

01/04/21 12:30 İngiltere İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık 57.3 57.3

01/04/21 17:45 ABD İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 56.3 56.5

01/04/21 18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık Değişimler) Kasım 1.0% 1.3%

01/05/21 10:45 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.2% 0.2%

01/05/21 11:55 Almanya İşsizlik Oranı Aralık 6.2% 6.1%

01/05/21 12:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık Değişimler) Kasım 10.6% 10.5%

01/05/21 18:00 ABD Arz Yönetimi Enstitüsü İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Aralık 56.6 57.5

01/06/21 03:30 Japonya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık -- 47.2

01/06/21 11:50 Fransa Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 49.2 49.2

01/06/21 11:50 Fransa Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 49.6 49.6

01/06/21 11:55 Almanya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 47.7 47.7

01/06/21 11:55 Almanya Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 52.5 52.5

01/06/21 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 47.3 47.3

01/06/21 12:30 İngiltere Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık 49.9 49.9

01/06/21 13:00 Euro Bölgesi Yıllık Üretici Enflasyonu Kasım 0.1% 0.4%

01/06/21 13:00 Euro Bölgesi Aylık Üretici Enflasyonu Kasım -2.1% -2.0%

01/06/21 16:00 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.6% -0.8%

01/06/21 16:00 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Aralık -0.2% -0.3%

01/06/21 16:15 ABD ADP Aylık Özel Sektör İstihdamı (Bin Kişi) Aralık 50 307

01/06/21 17:45 ABD Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık 55.3 55.3

01/06/21 18:00 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Kasım 0.7% 1.0%

01/07/21 10:00 Almanya Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Kasım -1.2% 2.9%

01/07/21 12:30 İngiltere İnşaat Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık 54.7 54.7

01/07/21 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Kasım -3.4% 1.5%

01/07/21 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi Aralık -- -13.9

01/07/21 13:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Aralık 89.5 87.6

01/07/21 13:00 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.4% -0.3%

01/07/21 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 2.Oca -- 787

01/07/21 16:30 ABD Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasım -67.0 -63.1

01/08/21 10:00 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Kasım 24.0 22.5

01/08/21 10:45 Fransa Dış Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Kasım -- -4845

01/08/21 10:45 Fransa Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Kasım -- -3.7

01/08/21 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Kasım 8.5% 8.4%

01/08/21 16:30 ABD Aylık Tarım Dışı İstihdam (Bin Kişi) Aralık 50 245

01/08/21 16:30 ABD İşsizlik Oranı Aralık 6.8% 6.7%

01/08/21 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık Değişimler) Aralık 4.5% 4.4%

Tarih ve Saat Ülke Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

01/04/21 10:00 Türkiye İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Aralık -- 51.4

01/04/21 10:00 Türkiye Aylık Üretici Enflasyonu Aralık -- 4.08%

01/04/21 10:00 Türkiye Yıllık Üretici Enflasyonu Aralık 22.10% 23.11%

01/04/21 10:00 Türkiye Yıllık Tüketici Enflasyonu Aralık 14.20% 14.03%

01/04/21 10:00 Türkiye Aylık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.90% 2.30%

01/04/21 10:00 Türkiye Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Aralık 13.70% 13.26%

01/06/21 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi Aralık -- 60.55

01/07/21 14:30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Tahvil Alımı (Milyon Dolar) 1.Oca -- 107

01/07/21 14:30 Türkiye
Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon 

Dolar)
1.Oca -- -19

01/08/21 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Aralık -- 12.5

01/08/21-

01/12/21
Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Ocak -- 10.84%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


