


Haftalik Ekonomi

Mart ayina iliskin gerceklesen ticaret ve turizm BUltenl
rakamlarina bakildiginda gectigimiz yila kiyasla buyik bir e .
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disis goze carpmaktadir. Tirkiye'nin biyimesinde onemli
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Verilerde yariya yakin diisiis var..

Mart ayina iliskin turizm verileri gectigimiz hafta aciklandi. Ocak ve Subat ayinda diisis
gostermeyen turizm gelirleri Mart ayinda buyuk bir dusus gosterdi. 2019 yilinda Mart ayinda
1,7 Milyar §, 2009-2019 Mart ortalamasinda 1,5 Milyar $’lik bir gelir saglayan turizm 2020
yiinda yaklasik 800 Milyon $’lUk gelire ulasti. Hem yurt icindeki hem yurtdisindaki
karantinanin dogrudan etkiledigi turizm verilerinin Nisan ayinda da toparlanmasi
beklenmiyor. Mayis ayinin sonlarina dogru hareketlenmeye baslanmasi planlanan turizmin
ikinci ceyrek toplam verilerinde GSYH oranina negatif etki yapacag dustiniiliiyor.

Aciklanan ihracat verilerinde ise gectigimiz yila gore ciddi bir diisiis goze carpmakta. Bu yil
Mart ayinda 13,4 Milyar S olarak gerceklesen ihracat Mart 2019 tarihinde 16,3 Milyar $ olarak
gerceklesmisti. Bu ylizde 18 oraninda bir diislis demek. En yiiksek ticaretimizin oldugu
Avrupa’nin karantina altinda olmas1 bu dususun baslica sebebi olarak gosterilebilir. Nisan
ayina yonelik Giineydogu Anadolu ihracatcilar Birligi’nin oncii gostergelerine baktigimizda ise
6,8 Milyar $’lik bir rakam goze carpiyor. Bu diisiis, gectigimiz yil aym aya gore yiizde 55,6’ lik
bir diisiis anlamina geliyor. ihracat ve turizmdeki bu diisiisiin Nisan ve Mayis aylarinda
siirecegi disiinildugiinde ikinci ceyregin Tirkiye icin cift haneli daralma isareti olacag
beklenmektedir.

Ote yandan salgin verilerinde Turkiye olumlu bir tablo cizdi. Pazar giinii Bakan Koca’mn son
acikladigr rakamlarla Tiirkiye’deki aktif vaka sayisinin iyilesen sayisinin gerisine dustiigi,
yeni vaka ve vefat sayilarina bakildiginda da durumun daha iyiye gittigi goriilmektedir.

Bu vesileyle hayatim kaybeden vatandaslarimiza Allah’tan rahmet, tedavi goren
hastalarimiza acil sifalar diliyoruz.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 4 Mayis 2020 Sl

Normallesme beklentileri artiyor..

Covid-19 salgimna dair gelismeler piyasalarin takibinde olmakla beraber Cin'de son
zamanlarda ciddi miktarda yeni vaka goriilmezken Avrupa'da virlisiin yayilma hizi blyik
oranda yavasladi. ABD'de ise dunyanin geri kalanina gore salgin ile mucadele ciddiyetini
korurken virusun yayilma hizi yataylasrms durumda. Dunya genelinde korona virusun
etkisinin azalmasiyla beraber ekonomilerin kademeli olarak acilma planlarn yapilmaya
baslandi. iktisadi faaliyetlerin yeniden baslayacak olmasi beklentisi oniimiizdeki dénemde
gelir uretmeye baslayacak olan kurumsal firma ve hane halkinin dolar talebini bir nebze
azaltabilir. Boylece onumuzdeki haftalarda dolarin major para birimleri ve gelismekte olan
Ulke para birimleri karsisinda deger kaybettigini gorebiliriz. Ayrica Covid-19 ile

micadele kapsaminda FED'in piyasay1 desteklemek amaciyla acikladigi genisleyici
para politikalar da salginin etkisinin kaybetmesiyle beraber piyasada dolar likidite
bolluguna neden olacaktir. Bununla birlikte Tirkiye'de alinan onlemler ve ozverili
calisma sayesinde virus salgininda iyilesen hasta sayis1 yeni hasta sayisin1 belirgin
bir sekilde gecti ve yeni hasta sayisinin artis hizinda belirgin sekilde dusus
gozlemlenmektedir. Virusun yayilma hizimn dusmesi Turkiye'nin onumuzdeki
donemde ekonomiyi acma ve normale donme ihtimalini artirmaktadir.
Normallesme beklentilerinin artmasiyla birlikte doviz talebinin yurt disindakiyle
benzer sekilde azalmasi gorulebilir. Teknik acidan gorece guc endeksinde ucgen
icinde sikisma goze carpmaktadir. Kurun asiri alimda oldugu dusiiniildiigiinde
tcgen icindeki kirllmanin asagr yonli kinlma ihtimali artmaktadir. Olumlu haber
akislarinin gelmesi durumunda ilk asamada 10 gunluk hareketli ortalama olan 6,95
ve 20 gunlik hareketli ortalama olan 6,86 destek seviyeleri takip edilebilir. Yukan

yonlu hareketlerde ise 7,03 olan kanal direnci ve 7.20 olan bir ust kanalin Ust

bandi takip edilebilir.
Destek : 6,95 / 6,86 Direnc : 7,03 / 7,20
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Kiiresel Gelismeler - 4 Mayis 2020 Blilteni

«Satin ALMA Endeksi»

icinde bulundugumuz viriis kaynakli kriz, ve genel olarak bu tip akut yasanan krizlerle ilgili
ekonomik olarak en buyuk problemlerden biri, genis kapsamli ve gercek zamanli verinin cok
az bulunur bir sey olmasidir genelde. Ornegin bu sebeple, normalde sikca ve kaydadeger
miktarlarda revize edilen ABD’deki issizlik maas1 basvurulan gibi rakamlar, haftalik
aciklanmalarindan oturu piyasalan en cok etkileyen istatistikler arasinda yer aliyor. Dakiklik
ve bilgi icerigi arasindaki bu dengede orta siralarda yer alan ve GSYH’den daha hizli, issizlik
maasi basvurulan verisinden ise daha fazla bilgi iceren bir veri de Satinalma Yoneticileri
Endeksi, yahut bilinen kisaltmasi ile PMI.

Bu sabah itibariyle Euro Bélgesi icin Nisan ay1 imalat Sanayi PMI rakamlan aciklandi ve lafi
egip bilkmeye gerek yok, manzara korkunc. PMI’da 50’nin altindaki rakamlar aylik
kiculmeye isaret ediyor ve Euro Bolgesi icin gelen manset veri 33.4. Bu, Euro Bolgesi icin
PMI’1n hesaplanmaya basladig1 yil olan 1997°den beri en disiik deger. 2009 krizinde dahi
goriilmemis yani. Sanayi Uretimi’ni daha yakindan izleyen Uretim alt endeksi ise daha da
beter. Ulke iilke bakildiginda Fransa’da manset rakam 31.5, italya’da 31.1, ispanya’da 30.8,
Almanya’da ise 34.5. Ayrintilara bakildiginda ise ozellikle Tiirkiye’nin ihracatin1 en cok
etkileyen kalemlerden olan ara mal talebinde yine tarihi bir dusus var ve firmalar gerek
uluslararas1 tasimacilikta yasanan kopukluklar, gerekse talep yoklugu sebebiyle miimkin
mertebe var olan ara mal stoklarindan tiiketiyorlar. Ayrica Ureticiler gelecege yonelik cok
da umutlu sayilmaz. Umanz sokaga cikma yasaklarinin yavas yavas kalkmaya basladig1 ve
ekonomik aktivitenin ufaktan geri donme sinyalleri verdigi su giinler neticesinde Mayis ayi
verisi daha i¢ acici olur.

(Markit ve iSO, iki aydir Tirkiye’de imalat sanayii alt sektorleri icin genis kapsamli bir rapor

yayinliyor. Goz atmanizi siddetle tavsiye ederiz.)

Euro Bolgesi PMI Uretim Endeksi ve Sanayi
Uretimi 3 Aylik Degisimi
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Finansal Gostergeler

Hisse Senedi Piyasalar 30.04.2020 Haftalik D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 489 1,71% 9,92% -15,34%
ABD Dow Jones Endeksi 24.346 0,88% 9,04% -16,87%
ABD S&P Endeksi 2.912 1,18% 10,88% -12,38%
Nasdaq 9.001 1,83% 14,35% -0,17%
Euro Stoxx 2.928 1,59% 5,87% -21,82%
FTSE 100 5.901 0,93% 6,07% -23,59%
DAX 10.862 1,89% 10,65% -18,02%
Nikkei 20.194 22,00% 5,81% -17,07%
Shanghai 2.860 1,58% 4,11% -6,23%
Gelismekte Olan Ulkeler 925 3,31% 11,17% -17,75%
BIiST - 100 101.110 -0,16% 14,82% -11,64%
BIST - 30 118.761 -0,18% 12,73% -14,46%
BiST - Bankacilik Endeksi 123.427 -1,26% 6,51% -22,94%
BIST - Katilim 50 Endeksi 140.561 -0,12% 25,68% 4,12%
Albaraka Tiirk 1,27 0,79% 18,69% -16,99%
Doviz Kurlari 30.04.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 52,97 1,27% -0,72% -14,01%
USD/TL 6,99 0,01% 6,28% 17,83%
Euro/TL 7,65 1,13% 5,31% 15,54%
Sepet/TL 7,32 0,62% 5,78% 16,62%
Euro/USD 1,10 1,16% -0,84% -2,07%
GBP/USD 1,26 1,31% 1,45% -5,66%
ABD Dolar Endeksi 99,02 -1,02% -0,17% 2,79%
LIBOR Getirileri 30.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,56 0,84 1,43 1,69
Avrupa 3 Aylik -0,27 -0,22 -0,35 -0,33
Pound 3 Aylik 0,59 0,64 0,57 0,52
Yen 3 Ayhk 0,00 0,00 -0,05 -0,02
TL 3 Ayhk 8,40 8,40 9,45 14,96
Emtia Fiyatlan 30.04.2020 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 60,90 2,26% -1,88% -24,95%
Brent (USD/Varil) 25,27 26,41% 11,03% -59,94%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35,08 2,56% -5,88% -15,42%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 95,22 0,01% 4,09% -17,91%
Altin (USD/Ons) 1.686,50 -1,60% 3,94% 12,07%
Tahvil Getirileri 30.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,20 0,22 0,23 1,88
ABD 10 Yilhk 0,64 0,66 0,73 2,41
Almanya 2 Yilhk -0,76 -0,66 -0,68 -0,63
Almanya 10 Yilhk -0,59 -0,45 -0,49 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,86 8,02 8,44 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 9,62 9,52 11,26 13,40
Tiirkiye 10 Yilhk 11,77 11,67 13,43 11,74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 8,35 8,90 9,22 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 121.390 105.401 75.454 0
Toplam MB Fonlamas1 (Milyon TL) 141.353 121.959 95.547 137.408
Risk Gostergeleri 30.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 34,15 33,29 57,08 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 582,45 611,41 600,29 164,79
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Ekonomik Gostergeler Biilteni
4 Mayis 2020
Biiyiime Gostergeleri 2019 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 746 716 733 753
Yilhk Biiyiime Orani 0,9 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2019 Kasim 19 Aralik 19 Ocak 20 Subat 20
Sanayi Uretimi(TA) 9,95 4,9 9,0 7,7 7,5
isglicli Gostergeleri 2019 Ekim 19 Kasim 19 Arahk 19 Ocak 20
is,sizlik Orani(MA) 13,71 13,4 13,1 13,0 12,6
Enflasyon Gostergeleri 2019 Aralik 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,35 0,35 0,57
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,84 12,15 12,37 11,86
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,84 0,48 0,87
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 7,36 8,84 9,26 8,50
Odemeler Dengesi 2019 Kasim 19 Aralik 19 Ocak 20 Subat 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8,58 10,729 8,578 7,241 6,128
Cari islemler Dengesi 8,58 0,112 -2,599 -1,613 -1,230
ihracat (f.0.b) 166.256 15.390 14.697 14.630 13.422
ithalat (c.i.f) 210.344 19.019 19.207 17.634 18.813
Turizm Gelirleri (Net) 30.117 1.547 1.112 1.100 855
Sermaye Dengesi -46.512 -2.613 -1.027 -1.299 -108
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -274 -610 -774 -309
Portfoy Yatinmlar (Net) -24.445 -1.928 888 1.222 -382
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 1.500 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2.051 -26 -79 -1.503 -298
Biitce Gostergeleri 2019 Aralik 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Biitce Dengesi -123,69 -30,75 21,50 -7,36 -43,72
Faiz Dis1 Denge -23,75 -26,59 34,25 6,80 -32,38
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81.240 102.375 107.823 95.406 86.447
Bankacilik Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2,655,946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 0,12 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0,14 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 198.704 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7.010 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 258.923 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 115.429 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 210.714 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617.495 394.672 408.943 421.185 432.397
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Biilteni
Gelecek Haftanin Giindemi
Kuresel gundemde gelismis ulkelerin PMI verileri bekleniyor. Ayrica Euro Bolgesi

enflasyonunun yani sira BoJ faiz toplantisi takip edilecek. Turkiye’de ise enflasyon verileri ile PMI
verileri izlenecek. Ayrica Cumhurbaskan1 Erdogan’in salgin onlemleri ve onlemlerin gevsemesiyle

alakali olas1 aciklamalar takip edilecek..

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
05/04/20 10:50  Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 31,5 43.2
05/04/20 10:55  Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 34.4 34.4
05/04/20 11:00  Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 33.6 33.6
05/04/20 17:00  ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart -9.4% 0.0%
05/04/20 17:00  ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart -14.4% -14.4%
05/04/20 17:00  ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart 0.1% 0.1%
05/05/20 11:30 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan 13,2 34.5
05/05/20 12:00  Euro Bolgesi Yillik Uretici Enflasyonu Mart -1.4% -0.6%
05/05/20 12:00  Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Mart -2.7% -1.3%
05/05/20 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -44.2 -39.9
05/05/20 16:45  ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 27.0 27.0
05/05/20 16:45  ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan - 40.9
05/05/20 17:00  ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektorler Aktivite Nisan 37.8 52.5
05/06/20 09:00  Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart -10.0% -1.4%
05/06/20 10:50  Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 10.4 27.4
05/06/20 10:50  Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 11.2 28.9
05/06/20 10:55  Almanya Hizmet Sektoriu Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 15.9 31.7
05/06/20 10:55  Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 17.1 35.0
05/06/20 11:00  Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 11.7 26.4
05/06/20 11:00  Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 13.5 29.7
05/06/20 11:30  ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan 22.2 39.3
05/06/20 12:00  Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Mart -10.9% 0.9%
05/06/20 15:15  ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdami (Bin Kisi) Nisan -20500 -27
05/07/20 04:45  Cin Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan 50.5 43.0
05/07/20 09:00 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi 7.May  0.100% 0.100%
05/07/20 09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Mart -5224
05/07/20 09:45 Fransa Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Mart -3.8
05/07/20 15:30 ABD Tarim Dis1 Verimlilik (Yilliklandirilmis Degisimler) 1. Ceyrek -5.5% 1.2%
05/07/20 15:30  ABD Birim isgiicii Maliyetleri 1. Ceyrek  3.8% 0.9%
05/07/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 1.May 3000 3839
05/07/20 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan 15.80 19.90
05/08/20 02:30  Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Mart -6.1% -0.3%
05/08/20 03:30  Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan -- 33.8
05/08/20 09:00  Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Mart 20.7 23.7
05/08/20 15:30  ABD Aylik Tanim Disi Istihdam (Bin Kisi) Nisan -21300 -701
05/08/20 15:30  ABD issizlik Oram Nisan 16.0% 4.4%
05/08/20 15:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik Degisimler) Nisan 3.3% 3.1%
05/08/20 17:00  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Mart -1.0% -1.0%
05/08/20 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 1. Ceyrek 40.5
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
05/04/20 10:00  Tiirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan 48.1
05/04/20 10:00  Tiirkiye Yillik Tuketici Enflasyonu Nisan 10.80% 11.86%
05/04/20 10:00  Tiirkiye Aylik Tuketici Enflasyonu Nisan 0.60% 0.57%
05/04/20 10:00  Tiirkiye Yillk Cekirdek Tiketici Enflasyonu Nisan 10.71% 10.49%
05/04/20 10:00  Tiirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Nisan -- 0.87%
05/04/20 10:00  Tiirkiye Yiltik Uretici Enflasyonu Nisan 8.50%
05/05/20 14:30  Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Nisan 72.87
05/07/20 14:30  Tiirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar)  1.May -328
05/07/20 14:30  Tiirkiye gl(,;ll‘;(él)gl Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon 1.May -150
05/08/20 17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Nisan -40.4
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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