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Sekil.1 Credit Suisse ve Deutsche Bank  piyasalarda Credit Suisse endisesi
Hisse Senedi Fiyatlari, Euro

isvicre merkezli yatinm bankas1 Credit Suisse
20
== Credit Suisse hisseleri, banka yoOneticilerinin, endiseleri

== Deutsche Bank

gidermek amaciyla blyik yatinmcilanyla
15 1 goriistiigli haberleriyle disiise gecti. Son giinlerde
ozellikle Credit Suisse hisse fiyatinda yasanan
dususle birlikte artan soylentiler banka CDS’ini
2008 krizi seviyesine cekti. Credit Suisse hisseleri

yilbasindan bu yana %60 deger kaybetmis

durumda. Ote yandan Almanya merkezli Deutsche
Bank hisseleri de 2008 krizi sonrasi yiikseldigi 45

Euro zirvelerinden 7,65 Euroya kadar gerilemis
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Sekil.2 ingiliz Sterlini vs USD

GBP/USD (sag), Birlesik Krallik 10 Yillik Tahvil Faizi Vergi paketinde geri adimla Sterlin toparlandi

Birlesik Krallik hukumetinin 45 milyar sterlinlik

j::_ EEE vergi indirimi aciklamasinin ardindan Sterlin’de
. L 13 izl deger kayb1 yasandi. Parite gectigimiz hafta
- [ 1;2 1,07’ye gerilese de hiikiimetin gelir vergisi oranini
L 1,26 kaldirma teklifini terk edeceginin netlesmesinin
z’z 1 i 1;; ardindan haftanin ilk islem giununde 1,12’den
' - 1,20 jslem goriiyor. Diger yandan Sterlin’deki deger
= [ 76 kaybiyla birlikte @lkenin ciddi bir finansal
U2 i H; istikrarsizik tehlikesiyle kars1 karsiya oldugu
500 9 - 1,10 uyarisi yapan BoE, uzun vadeli Hazine tahvili (gilt)
1 = ?::EiDT:Ti“ 1,07 182 alacagim acikladi. Aciklamanin ardindan 10 yil
W8 8 5 8 8 8 8 8 o 5 o™ vadeli tahvillerin yillik getirisi 4,5’ten 3,9’a kadar
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E;kk,;:;:g:?g 2l il imalat PMI Eyliil’de 46,9 oldu
60 1 PMI verisi Eylul ayinda 0,5 puan gerileyerek 46,9
seviyesinde gerceklesti. 50 seviyesinin esik deger
35 1 oldugu endeks verisi st lste 7. ayinda da 50’nin
altinda gercekleserek imalat sektoruniun daralma
50 1 bolgesinde kaldigin1 gosteriyor. Anket sonuclarina
46,9 gore Eylul ayindaki gerilemede zayif talebin ve
45 1 enflasyonist baskilarin Uretim ve yeni siparisleri
yavaslatmas1 etkili oldu. Sektor kintimlarina
40 1 bakildiginda ise takip edilen 10 sektoriin
tamaminda yeni siparisler yavaslamas1 dikkat
35 ——— cekti. Yeni ihracat siparislerinde ise yatay
S &§ &8 &§ 8§ I ¥ §8 8 8 § %¥° ) . .
= 3 8 5 & - = 8 818 & = seyreden kara ve deniz tasitlart haric tum
el sektorler yavasladi.
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Sekil.4 Ekonomik Giiven Endeksi
Endeks Degeri
105 - Ekonomik giiven endeksi sabit kaldi
Ekonomik guven endeksi Eylul ayinda aym
100 1 diizeyde kalarak 94,3 degerini aldi. Ekonomik
gliven endeksini olusturan alt endekslere
bakildiginda tiiketici gliven endeksi aylik %0,3,
91 943 hizmet sektorii %1,7, perakende ticaret sektorii
gliven endeksi %2,7 ve insaat sektoru guven
% endeksi ise %2,1 artis gosterdi. Aynm1 donemde
reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi ise %1,2
oraninda azalma kaydetti.
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Sekil.5 RKGE ve KKO N .
Mevsimsellikten Arindirilmis, Son Veri: Eyliil 2022 Reel sektor gOStergelen aglklandl
Endeks % TCMB’nin  acikladig1 iktisadi Yonelim Anketi
15 1 773[ 8 sonuclarina gore Eylil ayinda mevsimsellikten
110 A - L .
105 arindinlmis reel kesim guven endeksi, bir onceki
1 - 75
100 A aya gore 1,2 puan azalarak 100,2 seviyesinde
100,2 . .
95 1 L 50 gerceklesti. Arnndinlmamis veri ise 2,2 puanlik
w0 g dusisle 99,9 diizeyine geriledi. Ote yandan TCMB
85 - . ) .
50 - - 65  tarafindan aciklanan bir baska veri olan imalat
75 sanayi kapasite kullanim oram Eylul ayinda
70 [0 mevsimsellikten arindinlmis  hesaba gore 0,7
R puan vyikseldi ve %77,3 olarak gerceklesti.
60 { == Reel Kesim Giiven Endeksi - 55 )
. . Anndinlmamis veride de 0,7 puanlik artisla
55 4 == Kapasite Kullanim Oran -sag- 2 E
50 50 %77,4 seviyesine gelindi.
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Giincel Gelismeler

+ S&P’den Not indirimi: S&P, {ilkenin asin gevsek para politikasina iliskin endiseleri dne siirerek, Tiirkiye'nin uzun
vadeli Doviz cinsinden kredi notunu "B+"dan "B"ye indirdi. Kredi notu goriinimiini ise "negatif“ten "duragan”a cevirdi.

not indirimine gerekce olarak gevsek para ve maliye politikasini, dusuk net doviz rezerv seviyesini ve TL’nin
kinlganligim gosterdi.

« BDDK’dan Dijital Mevduat Bankasi1 Faaliyet izni: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, FUPS Bank adiyla

yeni bir dijital mevduat bankasinin kurulmasina izin verdi. Bankanin kurulus sermayesi ise 1,5 milyar TL olacak.

Kaynak TUIK S alBaraka o
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Finansal Gostergeler

Hisse Senedi Piyasalari

Diinya Borsalari

ABD Dow Jones Endeksi
ABD S&P Endeksi
Nasdaq

Euro Stoxx

FTSE 100

DAX

Nikkei

Shanghai

Gelismekte Olan Ulkeler
BIST - 100

BIST - 30

BiST - Bankacilik Endeksi
Albaraka Tiirk

Doviz Kurlan

Gelismekte Olan Ulke Kurlar
USD/TL

Euro/TL

Sepet/TL

Euro/USD

UsD/Yen

GBP/USD

ABD Dolar Endeksi

LIBOR Getirileri

ABD 3 Aylik

Avrupa 3 Ayhk

Pound 3 Ayhk

Yen 3 Aylk

Emtia Fiyatlan

Bilesik Emtia Fiyat Endeksi
Brent (USD/Varil)

Tarm Fiyatlarn Endeksi
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi
Altin (USD/Ons)

Tahvil Getirileri

ABD 2 Yilhk

ABD 10 Yilhk

Almanya 2 Yilhk

Almanya 10 Yilhk

ingiltere 10 Yillik

Japonya 10 Yillik

Tiirkiye 10 Yillik Eurobond
Tiirkiye 2 Yilhk

Tiirkiye 10 Yillik

TCMB Agiriikhi Ort. Fonlama

Haftalik ile Fonlama (Milyon TL)

Toplam MB Fonlamasi (Milyon
TL)

Risk Gostergeleri

VIX

Tiirkiye 5 Yillik CDS

30.Eyl.22

553,4
28.725,5
3.585,6
10.971,2
3.318,2
6.893,8
12.114,4
25.937,2
3.024,4
875,8
3.180,0
3.457,6
2.964,7
1,9
30.Eyl.22

48,4350
18,5287
18,2035
18,3282
0,9802
144,7400
1,1170
112,1170
30.Eyl.22
3,75
1,17
3,34
-0,04
30.Eyl.22
111,49
87,96
67,89
143,44
1.660,61
30.Eyl.22
4,279
3,829
1,759
2,108
4,093
0,243
10,916
15,060
11,99
12,04

280.000

287.830

30.Eyl.22

31,62
782,08

Q777
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Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
-2,55% -10,28% -26,69%
-2,92% -9,64% -20,95%
-2,91% -10,05% -24,77%
-2,69% -11,00% -32,77%
-0,91% -6,84% -22,80%
-1,78% -6,35% -6,65%
-1,38% -6,53% -23,74%
-4,48% -8,01% -8,95%
-2,07% -6,28% -16,91%
-3,32% -11,78% -28,91%
-3,10% 0,28% 71,18%
-2,76% 0,09% 70,74%
-2,01% -9,68% 85,79%
-3,65% -24,80% 33,88%
Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
-1,03% 3,83% 7,74%
0,62% 1,89% 39,49%
1,96% -0,08% 20,73%
1,03% 0,69% 29,09%
1,19% -2,13% -13,83%
1,00% 4,29% 26,10%
2,86% -4,17% -17,40%
-0,95% 3,07% 17,10%

1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
3,63 3,08 0,24
1,15 0,62 -0,55
2,80 2,52 0,03
-0,02 -0,01 -0,08

Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
-0,81% -9,04% 12,86%
2,10% -11,43% 12,24%
-1,17% -2,10% 12,23%
-1,86% -7,19% -17,64%
1,01% -3,68% -9,10%

1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
4,201 3,442 0,121
3,685 3,103 0,913
1,918 1,153 -0,700
2,024 1,511 -0,569
3,828 2,704 0,197
0,236 0,227 0,021
10,725 10,566 5,587
13,990 14,430 14,520
11,61 13,36 12,90
12,70 13,00 17,03

300.425 309.000 0
300.425 309.000 289.587

1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
29,92 26,21 22,75

781,54 771,01 306,09
alBaraka ‘0
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Ekonomik Gostergeler 3 Ekim 2022

Biiylime Gostergeleri Arahk 20  Eyliil 21 Arahk 21 Mart 22 Haziran 22
(E9n) (Latlp o (L, (Cin 191,54 189 226 199 180
Fiyatlar)
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, 716,55 799 819 810 838
Milyar $)
Yillik Biiyiime Oran 6,36 7,9 9,6 7,5 7,6
Sanayi Gostergeleri 2020 Nisan 22 Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22
Sanayi Uretimi(TA) 8,91 10,8 9,0 8,8 2,5
Isgiicii Gostergeleri 2020 Nisan 22 Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22
issizlik Orani(MA) 13,1 11,2 10,6 10,4 10,1
Enflasyon Gostergeleri 2020 Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22 Agustos 22
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 2,98 4,95 2,37 1,46
Yillik Tiiketici Enflasyonu 14,6 73,50 78,62 79,60 80,21
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 8,76 6,77 5,17 2,41
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 132,16 138,31 144,61 143,75
Odemeler Dengesi 2020 Nisan 22 Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22
i;lrl‘k'f'emler Degessi(l2 -37,30 -27,338 -30,585 -32,885 -36,585
Cari islemler Dengesi 3,63 -3,186 -6,518 -3,492 -4,010
ihracat (f.o.b) 17.837,13 18.979 23.385 18.502 21.337
ithalat (c.i.f) 22.386,79 29.588 31.600 29.240 32.531
Turizm Gelirleri (Net) 617,00 1.505 2.192 2.728 4.090
Sermaye Dengesi -2.819,00 817 -2.664 477 1.446
(Dﬁftr)”da" bR b -1.000,00 330 987 950 252
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.271,00 606 4.380 1.610 631
Yabancilar TL Cinsi Tahvil 575,00 0 0 0 0
Alimlan
k) UTUEIEL 2.191,00 418 172 -1.030 -801
Borglanmasi
Biitce Gostergeleri 2020 Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22 Agustos 22
Biitce Dengesi -40.690.530,00 143,98 -31,06 -64,02 3,59
Faiz Dis1 Denge -35.801.171,00 161,89 -18,29 -47,33 26,23
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 101.935 101.262 111.647 110.802
Bankacilik Gostergeleri 2020 Arahk 21 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22
Toplam Aktifler 6.730.311 9.213.196 10.158.052 11.713.882 12.699.119
Toplam Krediler 3.914.871 4.897.808 5.499.603 6.274.841 6.657.017
Ticari Krediler/GSYH 11,5% 11,05% 10,39% 9,80% 10,34%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,7% 13,61% 12,41% 11,77% 12,47%
Konut 277.346 298.896 310.966 346.952 353.474
Tasit 14.910 13.111 14.559 23.895 28.272
ihtiyac 414.901 464.741 477.686 542.932 563.094
Kredi Kartlan 241.190 309.222 349.557 433.966 489.074
Toplam Mevduatlar 3.869.977 5.303.348  5.972.340 6.796.195 7.739.399
gg}’:)MeVd”atla” AL 246.743 258.709 236.442 231.654 234.117
Toplam Ozkaynaklar 631.365 710.965 913.019 1.027.520 1.144.109
alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat
10/03/22 02:50
10/03/22 02:50
10/03/22 03:30
10/03/22 10:50
10/03/22 10:55
10/03/22 11:00
10/03/22 11:30
10/03/22 16:45
10/03/22 17:00
10/03/22 17:00
10/04/22 12:00
10/04/22 12:00
10/04/22 17:00
10/04/22 17:00
10/04/22 17:00
10/04/22 17:00
10/05/22 03:30
10/05/22 10:50
10/05/22 10:50
10/05/22 10:55
10/05/22 10:55
10/05/22 11:00
10/05/22 11:00
10/05/22 11:30
10/05/22 15:15
10/05/22 15:30
10/05/22 16:45
10/05/22 16:45
10/05/22 17:00
10/06/22 09:00
10/06/22 11:30
10/06/22 12:00
10/06/22 15:30
10/07/22 02:30
10/07/22 09:45
10/07/22 09:45
10/07/22 15:30
10/07/22 15:30
10/07/22 15:30
10/07/22 17:00
10/08/22 04:45
Tarih ve Saat
10/03/22 10:00
10/03/22 10:00
10/03/22 10:00
10/03/22 10:00
10/03/22 10:00
10/03/22 10:00
10/04/22 14:30
10/06/22 14:30
10/07/22 17:30

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

Ulke
Japonya
Japonya
Japonya
Fransa
Almanya
Euro Bolgesi
ingiltere
ABD

ABD

ABD

Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD
Japonya
Fransa
Fransa
Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ingiltere
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD
Almanya
ingiltere
Euro Bolgesi
ABD
Japonya
Fransa
Fransa

ABD

ABD

ABD

ABD

Cin

Ulke
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tirkiye
Turkiye
Tirkiye

Diinya Ekonomisinde Giindem

Tankan Biiyiik isletmeler imalat Sektdrii Giiven Endeksi

Tankan Bilyiik isletmeler imalat Digi Sekt&rler Giiven Endeksi

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
insaat Harcamalari (Aylik Degisimler)

Arz Yénetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Yillik Uretici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Fabrika Siparisleri (Ayhk Degisimler)

Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk Degisimler)

Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
JOLTS Acik is Sayisi (Milyon Kisi)

Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sekt6ri Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektord Satin Alma Yoneticileri Endeksi

ADP Aylik Ozel Sektér istihdami (Bin Kisi)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)

Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Disi Sektorler Aktivite
Fabrika Siparisleri (Ayhk Degisimler)

insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi
Perakende Satiglar (Aylik Degisimler)

Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi)

Hanehalki Harcamalari (Yilhk Degisimler)

Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro)

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

Aylik Tarim Disi istihdam (Bin Kisi)

issizlik Orani

Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler)

Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)

Hizmet Sektord Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

Aylik Tlketici Enflasyonu

Yillik Tuketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Yillik Uretici Enflasyonu

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)

Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL)

Donem Beklenti Onceki Veri

3. Ceyrek
3. Ceyrek
Eylul
Eylil
Eylal
Eylul
Eylil
Eylal
Agustos
Eylil
Agustos
Agustos
Agustos
Agustos
Agustos
Agustos
Eylul
Eylil
Eylal
Eylul
Eylil
Eylal
Eylul
Eylil
Eylal
Agustos
Eylil
Eylil
Eylil
Agustos
Eylil
Agustos
1.Eki
Agustos
Agustos
Agustos
Eylil
Eylal
Eylul
Agustos
Eylal
Donem
Eylil
Eylil
Eylil
Eylil
Eylil
Eylal
Eylul
30.Eyl
Eylal

10
13
47.8
48.3
48.5
48.5
51.8
-0.3%
52.1
5.0%
43.2%
0.2%
-0.2%

250
3.7%
5.1%
1.3%
54.5

9
13
51.0
47.8
48.3
48.5
48.5
51.8
-0.4%
52.8
4.0%
37.9%
-1.0%
-0.2%
1.3%
11239
51.9
53.0
51.2
45.4
45.9
48.9
48.2
49.2
132
-70.7
49.2
49.3
56.9
-1.1%
49.2
0.3%
193
3.4%
-14538
-5.3
315
3.7%
5.2%
1.3%
55.0

Beklenti Onceki Veri

3.15%
83.50%
68.60%

BANK

47.4
1.46%
80.21%
66.08%
2.41%
143.75%
52.84
-204
28.7

alBaraka 0



Tesekkirler...

Omer Emeg
Bas Ekonomist

Litfullah Bingol

Rahime Aybike Caliskan

Zeynep Ellialt

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kani
bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardgk degerlendirilemey
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

Mustafa Berk Erdal

Yavuz Selim Isleyen

Rumeysa Kurtulmus

Burak Selim Alireisoglu

Z1 yansitmaktaysa

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.
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