


Sekil.1 Fed Politika Faizi Fiyatlamasi
OIS Egrisi, Baz Puan
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Sekil.2 TCMB Politika Faizi
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Sekil.3 Tiiketici Gliven Endeksi

Mevsimsellikten Arindirilmis, Endeks
Bin Adet
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Fed’den sene sonuna kadar faiz indirimi
bekleniyor

ABD ve AB piyasalarinda yasanan bankacilik
krizlerinin ardindan Fed gectigimiz hafta 25 baz
puan faiz artis1 yapti. Oniimiizdeki toplantida da
25 baz puanlik faiz artis1 yonlendirmesi yapilirken
faiz indiriminin olmayacagina yonelik aciklamalar
kaydedildi. Ancak piyasa katiimcilari Fed’den
yilsonuna kadar en az 100 baz puan faiz indirimi
bekliyor.
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TCMB’den sabit faiz karan

TCMB politika faizinde Mart ay1 toplantisinda
degisiklige gitmeyerek %8,50 seviyesini korudu.
Karar metninde politika faizinin deprem sonrasi
gerekli toparlanmayr desteklemek icin yeterli
oldugu ifade edilirken depremin etkilerinin
yakindan incelendigi ifade edildi. Aynca 2023
yiinin ilk ceyreginde i¢c talebin dis talebe gore
daha giclii oldugu ve bu durumun biiyiime
trendinde artisa isaret ettigi belirtilmistir.
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Tiiketici gliveninde diisiis

Mart ayinda tuketici gliiven endeksi aylik bazda
%2,9 azalarak 80.1 seviyesine geriledi. Depremden
etkilenen illerde anket calismasi1 yapilamazken
endeksin dususunde deprem etkilerinin goz
oniinde bulunduruldugu degerlendiriliyor. Bununla
birlikte mevcut donemde hanenin maddi
durumunda %3 gerileme, gelecek 12 aylik
donemde maddi durum beklentisinde %5,5
gerileme ve genel ekonomik durum beklentisi
%3,3 gerileme kaydedilmistir.
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Sekil.4 Turist Sayisi

Yilliklandirilmis, Milyon Kisi
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Sekil.5 Enflasyon Beklentisi

Piyasa Katilimcilar1 Anketi, Mart 2023
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Turist sayisinda artis siiriiyor

Yurtdisinda gelen yabanci sayisi Subat ayinda
gecen yilla gore %21 artisla 1.8 milyon kisiye
ulasti. Yilliklandinlmis veride ise %72’lik artisla
45,5 milyon kisiye ulasan turist sayisinda artisin
yaz aylarinda surmesi planlamyor. Yilin ilk iki
ayinda ise 4 milyona yaklasan turist sayis1 ilgili
donemde yillik bazda %37°lik bir artis soz konusu.
Ulkemize en cok ziyaretci gonderen iilke Rusya
Federasyonu olurken, Bulgaristan ikinci, Almanya
ucuncu sirada yer aldi.
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Enflasyon beklentilerinde artis

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB)
Mart ay1 piyasa katiimcilari anketine gore
enflasyon beklentileri yukseldi. Ankette 12 ay
sonrasi yuzde 31,63
yikseldi. Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi de yuzde 37,72 ile artis gosterdi. Yil
sonu dolar/TL beklentisi bir onceki anket
doneminde 22,84 TL iken, Mart doneminde 22,91
TL oldu. Aynica 2023 yih buyume beklentisi de
onceki ankete gore yuzde 3,6’dan yizde 3,5’e
dustdu.

enflasyon beklentisi
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« Afet Yeniden imar Fonu kanunu yiiriirliige girdi: Afet Yeniden imar Fonunun Kurulmas

Hakkinda Kanun, Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girdi. Dogal afetler nedeniyle genel

hayata etkili afet bolgesi ilan edilen alanlarda; imar, altyap1 ve Ustyap1 calismalan icin gerekli

kaynagin saglanmasi, yonetilmesi, ilgili kamu kurum ve kuruluslarina aktarilmasi amaciyla Afet

Yeniden imar Fonu kurulacak. Fonun kullanilacag projeler ve alanlar fonun Yonetim Kurulu

tarafindan belirlenecek.

Kaynak: KTB,
TCMB
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 27 Mart 2023

Hisse Senedi Piyasalari 24 Mar.23 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalarn 625.1 0.0 0.0 3.25%
ABD Dow Jones Endeksi 32,237.5 1.18% -2.44% -2.74%
ABD S&P Endeksi 3,971.0 0.0 0.0 3.42%
Nasdaq 12,767.1 1.66% 2.75% 16.70%
Euro Stoxx 4,130.6 1.61% -2.65% 10.06%
FTSE 100 7,405.5 0.95% -6.62% 0.33%
DAX 14,957.2 1.28% -2.87% 8.90%
Nikkei 27,385.3 0.19% 1.04% 5.30%
Shanghai 3,265.7 0.46% -0.77% 5.25%
Gelismekte Olan Ulkeler 972.2 0.0 0.0 1.65%
BIST - 100 5,032.0 -2.03% -0.78% -8.85%
BIiST - 30 5,537.8 -1.57% -1.35% -7.26%
BiST - Bankacilik Endeksi 4,692.2 -3.14% 14.12% -6.54%
Albaraka Tiirk 2.6 -1.87% -18.58% -21.19%
Doviz Kurlan 24.Mar.23 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 50.2420 1.09% -0.51% 0.67%
USD/TL 19.0714 0.30% 1.17% 2.05%
Euro/TL 20.4287 0.73% 2.17% 2.97%
Sepet/TL 19.7501 0.52% 1.69% 39.18%
Euro/USD 1.0760 0.84% 1.46% 0.61%
USD/Yen 130.7300 -0.85% -3.05% 0.29%
GBP/USD 1.2233 0.49% 1.55% 1.54%
ABD Dolar Endeksi 103.1160 -0.57% -1.40% -0.42%
LIBOR Getirileri 24.Mar.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 3 Ayhk 5.10 5.00 4.93 4.77
Avrupa 3 Ayhk 3.03 2.75 2.68 2.13
Pound 3 Aylik 4.35 4.24 4.25 3.87
Emtia Fiyatlamn 24.Mar.23 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 103.02 0.42% -2.93% -8.90%
Brent (USD/Varil) 74.99 2.77% -6.96% -11.83%
Tarim Fiyatlar Endeksi 65.88 -1.69% -6.26% -4.11%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 157.83 2.47% -4.67% -4.58%
Altin (USD/Ons) 1,978.21 -0.55% 8.37% 6.99%
Tahvil Getirileri 24.Mar.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 2 Yilhk 3.767 3.837 4.693 4.426
ABD 10 Yilhk 3.376 3.429 3.916 3.875
Almanya 2 Yilhk 2.393 2.388 2.921 2.764
Almanya 10 Yilhk 2.129 2.108 2.520 2.571
ingiltere 10 Yilik 3.283 3.284 3.600 3.672
Japonya 10 Yillik 0.318 0.290 0.505 0.455
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 8.6 8.753 9.748 5.587
Tiirkiye 2 Yillik 14.970 11.570 10.7 9.970
Tiirkiye 10 Yilhk 12.16 11.41 10.6 9.83
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 8.5 8.50 9.00 9.04
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 184,000.0 166,000 187,000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 184,000.0 166,000 187,000 183,643
Risk Gostergeleri 24.Mar.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
VIX 21.74 25.51 22.29 21.67
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 543.84 537.91 583.37 512.27
|
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Ekonomik Gostergeler
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Biiylime Gostergeleri Aralik 21 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22 Aralik 22
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 200.33 181 220 242 263
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 807.11 799 829 843 906
Yillik Biiyiime Orani 9.60 7.5 7.7 3.9 3.5
Sanayi Gostergeleri 2021 Ekim 22 Kasim 22 Aralik 22 Ocak 23
Sanayi Uretimi(TA, Yilhk %Degisim) 14.42 3.3 -1.1 -0.4 4.5
isglicli Gostergeleri 2021 Ekim 22 Kasim 22 Aralik 22 Ocak 23
issizlik Orani(MA, %) 13.1 10.2 10.2 10.3 9.7
Enflasyon Gostergeleri 2021 Kasim 22 Arabk 22 Ocak 23 Subat 23
Aylik Tiiketici Enflasyonu 13.58 2.88 1.18 6.65 3.15
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 36.08 84.39 64.27 57.68 55.18
Ayhk Uretici Enflasyonu 19.08 0.74 -0.24 4.15 1.56
Yillik Uretici Enflasyonu 79.89 136.02 97.72 86.46 76.61
Odemeler Dengesi 2021 Ekim 22 Kasim 22 Aralhk 22 Ocak 23
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37.30 -44.030 -45.992 -48.726 -51.686
Cari islemler Dengesi -3.17 -0.853 -4.066 -5.908 -9.849
ihracat (f.0.b) 22,233.32 21,311 21,877 22,911 19,369
ithalat (c.i.f) 29,064.82 29,202 30,655 32,610 33,606
Turizm Gelirleri (Net) 1,671.00 4,745 2,403 1,468 2,454
Sermaye Dengesi -13,742.00 1,646 -1,746 -4,779 -9,983
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -656.00 -828 -866 -376 -223
Portfoy Yatirimlar1 (Net) 1,995.00 191 -538 -828 -490
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 0.00 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -229.00 -557 -1,541 -250 -947
Biitce Gostergeleri 2021 Kasim 22 Arahk 22 Ocak 23 Subat 23
Biitge Dengesi -145,743,183.00 108.31 -118.62 -32.24 -170.56
Faiz D11 Denge -136,783,444.00 132.71 -100.37 -10.88 -136.34
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94,628.00 122,600 128,754 127,139 121,169
Bankacilik Gostergeleri 2021 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22 Arahk 22
Toplam Aktifler 7,046,833 10,158,052 11,713,882 13,099,876 14,344,402
Toplam Krediler 4,035,983 5,499,603 6,274,841 6,831,741 7,576,513
Ticari Krediler/GSYH 9.5% 8.51% 7.97% 7.18% 8.09%
Tiiketici Kredileri / GSYH 12.8% 10.17% 9.56% 8.75% 10.24%
Konut 282,831 310,966 346,952 354,392 360,075
Tasit 14,347 14,559 23,895 31,347 49,675
intiyag 439,325 477,686 542,932 578,412 674,803
Kredi Kartlar 271,345 349,557 433,966 525,551 673,877
Toplam Mevduatlar 4,106,751 5,972,340 6,796,195 8,052,541 8,861,858
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 253,820 236,442 231,654 233,466 218,185
Toplam ﬁzkaynaklar 654,943 913,019 1,027,520 1,188,813 1,407,074

ozl

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke
03/27/23 11:00

03/27/23 11:00

Diinya Ekonomisinde Giindem
IFO is Ortamm Giiven Endeksi
M3 Para Arzi (Yillik Degisimler)

Almanya

Euro Bolgesi

03/27/23 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi
03/28/23 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)
03/28/23 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler)
03/28/23 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi
03/28/23 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi
03/29/23 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler)

03/30/23 12:00
03/30/23 12:00

Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi

Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi

03/30/23 15:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu

03/30/23 15:00 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu

03/30/23 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)
03/30/23 15:30 ABD GSYH Yiluklandirlmis Bilyiime Oram (ilk Tahmin)
03/31/23 02:30  Japonya issizlik Oram

03/31/23 02:50  Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler)
03/31/23 02:50  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
03/31/23 04:30 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
03/31/23 09:00 ingiltere GSYH Yillik Buyime Oram

03/31/23 09:00 ingiltere Cari Islemler Dengesi

03/31/23 09:45 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu

03/31/23 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu

03/31/23 10:55 Almanya issizlik Oram

03/31/23 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu

03/31/23 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler)

03/31/23 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler)

03/31/23 15:30 ABD Bireysel Tiketim Havrggmalarl Fiyatlan (Yiluk

Degisimler)

03/31/23 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim)

03/31/23 16:45 ABD Chicago Imalat Sanayi Aktivite Endeksi

03/31/23 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)
03/31/23 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar)

Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

03/27/23 10:00  Tiurkiye Kapasite Kullanim Orani

03/27/23 10:00  Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

03/30/23 09:00  Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi

03/30/23 14:30  Tiirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon

Dolar)
03/31/23 10:00  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)

-

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Donem Beklenti Onceki Veri
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Yavuz Selim isleyen Rahime Aybike Caliskan
Gllsim Sena Uluer Abdulbaki Korucu

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardgk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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