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Sekil.3 KKO ve RKGE

Mevsimsellikten Arindirilmis, Endeks, % Oran (sag)
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Haftalik Ekonomi Biilteni
27 Eyliil 2021

Kiiresel enerji fiyatlarinda sert yiikselis

Pandemi sebepli kisitlamalarin onemli olcude
kaldinlmasiyla enerjiye olan talebin hizli bir artis
gostermesi, dogal gaz ve petrol gibi birincil enerji
kaynaklarinda hizli fiyat artislarin1 da beraberinde
getirdi. Elektrik Uretimini de dolayli yoldan
etkileyen bu durum, basta Avrupa ve Cin olmak
uzere dunyanmin bircok farkli bolgesinde elektrik
arz1 sikintilarina yol aciyor. Enerji fiyatlarindaki
artislarin vadeli

uzun kontratlara yansimasi

bekleniyor.
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TCMB 100 bps faiz indirdi
TCMB,
baz puan indirerek %18 seviyesine getirdi.

%19 seviyesinde olan politika faizini 100
Son
donemde karar metinlerinde yer alan siki durus
bu
Politika faizinin enflasyonun Uzerinde

anlayisinin metinde degisiklige ugradig
goruldu.
belirlenecegine yonelik ifadeler yerini cekirdek
enflasyondaki gelismelerin degerlendirilecegine
yonelik ifadelere birakti. Ayrica karar metninde
arz yonlu sikintilarin enflasyon gortunumiundeki
olumsuz etkilerine deginilerek siki durusun ticari
kredilerde ongoriilenden daha fazla daraltic1 etki

yapmaya baslamis oldugu vurgulandi.
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imalat gostergeleri pozitif seyrediyor

TCMB tarafindan yayinlanan anket sonuclarina
gore Eylul ayinda mevsimsellikten arindirnlmis reel
kesim guven endeksi aylik 1,1 puanlik yukselisle
113,3
verinin ise 0,5 puanlik dususle 113,4 seviyesine
geldigi

seviyesinde gerceklesti. Arindinlmamis

izlendi. Ote vyandan, gectigimiz hafta
aciklanan bir diger veri olan kapasite kullamim
orani

ise arnindinlms veride 1 puanltik artis

sergileyerek %77,8 oldu. Arnindinlmamis veriye
gore aylik 1,0 puan artisla %78,1 seviyesinde

bulunuyor.
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Sekil.4 Sektorel Giliven Endeksleri

Mevsimsellikten Arindirilmis
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Hizmet ve perakendede giiven yiikseldi

130 1
120 TUIK tarafindan aciklanan veriye gore Eyliil ayinda
110 1 / hizmet ve perakende sektériinde mevsimsellikten
100 A
% | arindinlmis  guven  endeksleri ~ toparlanma
80 1 sergilerken insaat sektoru guven endeksinde dusus
Zg' izlendi. Aylk degisim bazinda hizmet sektorii
50 4 gliven endeksi %1,5 artisla 117,8’e gelirken
40 1 perakende sektori  %4,8 yukselerek 115,6
30 - . : - .
ol G seviyesine ulasti. Insaat sektorunde ise aylik
0] :’n‘;;aa'f“de %0,7’lik bir daralma ile endeks, Agustos’taki 92,4
oe_o R EEEEE seviyesinden 91,8’e geriledi.
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Sekil.5 Turist Sayisi
Yilliklandirilmis, Bin Kisi, % Oran

Turizm istatistikleri agiklandi

- 40
- 30 i . )
L % Agustos ayinda 3 milyon 982 bin olan yabanci
L 10 ziyaretci sayisi yillik %119 artis kaydetmis oldu. Bu
r o verilerden hareketle turizm gelirlerinde de
r 10 Temmuz-Agustos  doneminde  onemli  artis
- -20
L o gorulmesi bekleniyor. Yilliklandirnlms veride ise
L .40 19,5 milyon ile yabanci ziyaretci sayisi son 12 ayin
- -50 en yuksek seviyesine gelirken gecen yilin aym
- -60 .. .. .
i ayina gore %8 azalma gosterdi.
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Haftanin Yorumu...

Basta Fed olmak lizere bircok gelismis llkenin merkez bankasinin sikilasma sinyalleri verdigi,
Rusya ve Brezilya gibi gelismekte olan lilkelerde faiz artislarinin goriildiigli bir ortamda TCMB’nin
100 baz puanlik faiz indirimi piyasa beklentilerini aksine bir gelisme oldu. PPK metninden siki
durus vurgusunun cikanlmasi, faiz indirimlerinin oniimiizdeki siirecte devam edecegine isaret
etmekte. Kuresel capta gida yonlu enflasyonist baskilar devam ederken bu durumun Turkiye’deki
enflasyon gorinumune de olumsuz yansimalar goruluyor fakat TCMB’nin cekirdek enflasyonu
merkeze alan aciklamalan, kuresel gorunumun faiz politikast Uzerinde c¢ok da etkili
olmayabilecegini gosteriyor. Yilin son ceyreginde baz etkisiyle cekirdek enflasyonda yasanmasi

beklenen gerilemeyle yil sonunda politika faizinin gerilemesini bekliyoruz.

Rumeysa Kurtulmus

Kaynak:
TCMB, TUIK,
Bloomberg
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 27 Eylul 2021

Hisse Senedi Piyasalari 24.Eyl.21 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 730,5 1,59% -0,72% 13,03%
ABD Dow Jones Endeksi 34.798,0 2,59% -1,72% 13,69%
ABD S&P Endeksi 4.455,5 2,33% -0,91% 18,62%
Nasdaq 15.329,7 2,04% 0,04% 18,94%
Euro Stoxx 4.158,5 1,49% -0,54% 17,45%
FTSE 100 7.051,5 1,01% -1,38% 9,19%
DAX 15.531,8 1,19% -2,07% 13,83%
Nikkei 30.248,8 1,37% 9,10% 10,19%
Shanghai 3.613,1 #DEGER! 2,05% 3,16%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.265,1 0,29% -0,80% -2,03%
BiST - 100 1.384,7 -0,07% -4,72% -5,86%
BiST - 30 1.478,5 -0,42% -5,92% -9,21%
BIST - Bankacilik Endeksi 1.203,0 -3,37% -8,56% -22,49%
BIST - Katiim 50 Endeksi 2.281,2 0,55% -4,58% -10,44%
Albaraka Tiirk 1,7 10,74% 10,74% -15,98%
Doviz Kurlan 24.Eyl.21 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 55,8900 -0,63% -0,77% -3,64%
USD/TL 8,8861 2,98% 6,06% 18,79%
Euro/TL 10,4189 2,94% 5,57% 13,93%
Sepet/TL 9,6512 2,94% 5,77% 16,02%
Euro/USD 1,1720 -0,05% -0,44% -4,24%
UsD/Yen 110,7300 1,37% 0,65% 7,45%
GBP/USD 1,3679 0,15% -0,61% 0,12%
ABD Dolar Endeksi 93,3270 0,13% 0,54% 3,91%
LIBOR Getirileri 24.Eyl.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Aylik 0,13 0,13 0,12 0,24
Avrupa 3 Ayhk -0,54 -0,55 -0,55 -0,55
Pound 3 Ayhk 0,09 0,08 0,07 0,03
Yen 3 Ayhk -0,07 -0,07 -0,10 -0,08
TL 3 Ayhk 18,86 19,89 19,95 17,95
Emtia Fiyatlan 24.Eyl.21 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 98,98 3,35% 4,45% 27,86%
Brent (USD/Varil) 78,09 5,02% 8,08% 52,99%
Tarim Fiyatlar Endeksi 56,78 2,89% -2,13% 18,23%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 166,23 3,53% 4,36% 24,18%
Altin (USD/Ons) 1.750,42 -1,36% -2,27% -7,85%
Tahvil Getirileri 24.Eyl.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,270 0,214 0,239 0,121
ABD 10 Yilhk 1,451 1,323 1,339 0,913
Almanya 2 Yilhk -0,686 -0,712 -0,733 -0,700
Almanya 10 Yilhk -0,228 -0,317 -0,422 -0,569
ingiltere 10 Yilhk 0,925 0,807 0,597 0,197
Japonya 10 Yilhk 0,060 0,083 0,023 #N/AN/A
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,772 6,365 6,028 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 18,120 17,840 18,550 14,520
Tiirkiye 10 Yilhk 18,48 17,28 17,35 12,90
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 18,73 19,00 19,00 17,03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 305.000 291.000 315.000 0
Toplam MB Fonlamas1 (Milyon TL) 305.000 291.000 315.000 289.587
Risk Gostergeleri 24.Eyl.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 17,75 24,36 16,79 22,75
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 421,09 397,62 373,96 306,09
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 203076 183.531 205.115 168.406 181.596
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 716,39 730 716 729 766
Yilhik Biiyiime Orani 6,16 6,3 6,2 7,2 21,7
Sanayi Gostergeleri 2019 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,07 66,3 40,9 24,2 8,7
iggijcij Gostergeleri 2019 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21
issizlik Orani(MA) 13,1 13,8 13,1 10,6 12,0
Enflasyon Gostergeleri 2019 May1s 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 0,89 1,94 1,80 1,12
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 14,6 16,59 17,53 18,95 19,25
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 3,92 4,01 2,46 2,77
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 38,33 42,89 44,92 45,52
Odemeler Dengesi 2019 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -2737 -37.264,000 -37.087,000 -38.316,000 -36.192,000
Cari islemler Dengesi 6759 -3.632,000 -1.855,000 -2.585,000 -3.329,000
ihracat (f.0.b) 17837,13 18.760 16.463 19.752 16.415
ithalat (c.i.f) 22386,79 21.841 20.626 22.628 20.693
Turizm Gelirleri (Net) 617 666 552 1.026 2.118
Sermaye Dengesi -2840 -1.946 -4.614 1.650 1.816
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -940 -64 -305 -823 -1.030
Portfoy Yatirnimlar (Net) -3265 1.021 -292 -3.032 -1.933
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 575 0 0 1.000 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 2191 -410 -406 -161 43
Biitce Gostergeleri 2019 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Biitce Dengesi -123,69 -13,37 -25,03 -45,80 40,80
Faiz Dis1 Denge -23,75 ,57 -15,62 -22,17 54,49
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 92.604 100.158 105.720 118.264
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
Toplam Aktifler 4.873.004 6.003.775 6.107.832 6.488.253 6.730.311
Toplam Krediler 2.894.826 3.553.482 3.574.983 3.775.285 3.914.871
Ticari Krediler/GSYH 0 13,40% 12,89% 12,60% 11,53%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 16,89% 16,26% 15,79% 14,80%
Konut 211.089 277.299 278.250 276.687 277.346
Tasit 7.080 10.583 11.787 13.566 14.910
intiyac 292.395 376.591 385.916 401.791 414.901
Kredi Kartlar 152.954 184.843 203.529 220.288 241.190
Toplam Mevduatlar 2.796.185 3.444.338 3.455.314 3.642.921 3.869.977
Déviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 218.916 242.688 256.935 243.275 246.743
Toplam Ozkaynaklar 500.170 569.188 600.804 603.887 631.365
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Haftalik Ekonomik Takvim 27 Eylul 2021
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
09/27/21 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Agu 7.7% 7.6%
09/27/21 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu 0.6% -0.1%
09/27/21 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu 0.4% 0.1%
09/27/21 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 11.0 9.0
09/28/21 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Agu 0.8% 0.6%
09/28/21 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Tem 20.00% 19.08%
09/28/21 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Eyl 115.0 113.8
09/28/21 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Eyl 10 9
09/29/21 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi Eyl =e -4.0
09/29/21 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 116.9 117.5
09/29/21 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Agu 1.0% -1.8%
09/30/21 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillk Degisimler) Agu 12.1% 11.6%
09/30/21 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agu -1.7% 1.1%
09/30/21 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 50.1 50.1
09/30/21 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl 49.5 49.2
09/30/21 09:00 ingiltere Cari islemler Dengesi 2C -15.7 -12.8
09/30/21 09:00 ingiltere GSYH Yillik Biyiime Orani 2C 22.2% 22.2%
09/30/21 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Agu -- 8.6%
09/30/21 09:45 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyl 2.2% 1.9%
09/30/21 10:55 Almanya issizlik Oram Eyl 5.5% 5.5%
09/30/21 12:00 Euro Bélgesi Issizlik Oram Agu 7.5% 7.6%
09/30/21 15:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Eyl 0.1% 0.0%
09/30/21 15:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Eyl 4.2% 3.9%
09/30/21 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) Eyl.25 330 351
09/30/21 15:30 ABD GSYH Yilliklandirlmis Bilyiime Oram (ilk Tahmin) 2C 6.6% 6.6%
09/30/21 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 65.0 66.8
09/30/21 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2C =e 52.8
10/01/21 02:30 Japonya issizlik Oran Agu 2.9% 2.8%
10/01/21 02:50 Japonya Tankan Biiyiik Isletmeler imalat Sektorii Giiven Endeksi 3C 13 14
10/01/21 02:50 Japonya Tankan Biiyiik isletmeler imalat D11 Sektdrler Giiven Endeksi 3C 0 1
10/01/21 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl -- 51.2
10/01/21 10:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 55.2 55.2
10/01/21 10:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 58.5 58.5
10/01/21 11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 58.7 58.7
10/01/21 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl 56.3 56.3
10/01/21 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Eyl 0.5% 0.4%
10/01/21 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Agu 0.2% 1.1%
10/01/21 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Agu 0.6% 0.3%
10/01/21 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar (Yillik Degisimler) Agu 4.2% 4.2%
10/01/21 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim) Agu 3.5% 3.6%
10/01/21 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 60.5 60.5
10/01/21 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eyl 71.0 71.0
10/01/21 17:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik Degisimler) Agu 0.3% 0.3%
10/01/21 17:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 59.5 59.9
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
09/29/21 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Eyl -- 100.8
09/30/21 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar) Eyl.24 -- 89
10/01/21 10:00 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eyl =e 54.1
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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