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Tüketici güveni yatay seyrediyor

Avrupa’da hizmet sektörü daralıyor

Eylül’de 10,6 bin şirket kuruldu

Ekonomik aktivitenin göstergelerinden biri olan

şirket rakamları, ekonomideki hareketlenme

çabasını gözler önüne seriyor. TOBB verilerine

göre Eylül ayında kurulan şirket sayısı aylık

%13,38, kooperatif sayısı ise %11 oranında

artarken kurulan gerçek kişi ticari işletme sayısı

%0,97 oranında azaldı. Kapanan şirket sayısında ise

%18,45’lik bir artış yaşanırken kapanan gerçek kişi

ticari işletme sayısı %39,25, kapanan kooperatif

sayısı %75 artış kaydetti. 2019 yılının Eylül ayı ile

kıyaslandığında kurulan şirket sayısında görülen

%37,77’lik artışın yanı sıra kapanan şirket sayısında

da %26,18’lik artış izlendi.

Tüm dünyada koronavirüs vakalarının artmasına

paralel olarak bazı ülkelerde alınan tedbirler

sıkılaştırıldı. Daha önce, İtalya ve Fransa’da gece

saatlerinde sokağa çıkma yasağı ilan edilmişti. Bu

kapsama alınan illerin sayısı günden güne artıyor.

Son olarak, İspanya’da ikinci kez ulusal çapta

OHAL ilan edildi. İlk etapta 15 gün uygulanacak

olan karar 6 ay boyunca uzatılabilir. Avrupa

genelinde tedbirlerin sıkılaştırılması, hizmet

sektöründe daralmaya sebep oluyor. Eylül’de Euro

Bölgesi imalat PMI toparlanmasına hız kesmeyerek

54,4’e gelirken hizmet PMI, daralmasını

derinleştirdi ve 46,2’ye geriledi.

Ekim ayında mevsim etkilerinden arındırılmış

tüketici güven endeksi aylık %0,1 oranında sınırlı

azaldı ve 81,9 olarak kayda geçti. Endeksin dört

ana bileşenlerinden hanenin maddi durumu

endeksi aylık %3,3 düşerek 69,4’e, genel ekonomik

durum beklentisi %2,3 düşerek 81,4’e gerilerken;

maddi durum beklentisi endeksi %0,6 artışla 79,5’e

ve dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma

düşüncesi endeksi %3,9 artışla 97,4 seviyesine

yükseldi. Eylül’de endeksin karşılaştırılabilirliğini

artırmak için hesaplama yönteminde değişikliğe

gidilmişti.

Şekil.1 Euro Bölgesi PMI
Mevsimsellikten Arındırılmış, Endeks, Aylık

Şekil.2 Tüketici Güveni
Mevsimsellikten Arındırılmış, Endeks, Aylık

Şekil.3 Kurulan ve Kapanan Şirketler
Aylık, Bin Adet

81,9

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

O
c
a
-1

6

T
e
m

-1
8

O
c
a
-2

0

N
is

-2
0

O
c
a
-1

9

O
c
a
-1

8

O
c
a
-1

7

T
e
m

-1
9

T
e
m

-2
0

T
e
m

-1
6

E
k
i-

1
7

E
k
i-

1
8

N
is

-1
9

E
k
i-

1
9

E
k
i-

2
0

N
is

-1
8

N
is

-1
6

E
k
i-

1
6

N
is

-1
7

T
e
m

-1
7

2,0

0,0

1,0

3,0

0,5

1,5

2,5

K
a
s-

1
9

E
k
i-

1
8

A
ra

-1
8

O
c
a
-1

9

E
y
l-

1
9

N
is

-1
9

T
e
m

-1
9

M
a
y
-1

9

E
y
l-

2
0

H
a
z
-2

0

A
ğ
u
-1

9

E
k
i-

1
9

A
ra

-1
9

K
a
s-

1
8

O
c
a
-2

0
Ş
u
b
-2

0

T
e
m

-2
0

M
a
r-

2
0

E
y
l-

1
8

N
is

-2
0

M
a
y
-2

0

A
ğ
u
-2

0

Ş
u
b
-1

9

1,1 1,2
1,5

M
a
r-

1
9

H
a
z
-1

9

+18,45%

2

4

8

6

10

12

6,3
7,7

10,6

+13,38%
Kurulan

Kapanan

54,4

46,2

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

N
is

-1
9

T
e
m

-1
7

N
is

-1
8

O
c
a
-1

8

E
k
i-

1
7

T
e
m

-1
8

E
k
i-

1
8

O
c
a
-1

9

T
e
m

-1
9

E
k
i-

1
9

O
c
a
-2

0

N
is

-2
0

T
e
m

-2
0

E
k
i-

2
0

İmalat

Hizmet



Şekil.4 Faiz Oranları
Haftalık, %
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Kaynak:  

TCMB, Bloomberg

Şekil.5 Kredi Büyüme Oranları
Kur Etkisinden Arındırılmış, 13 Haftalık Ortalama, %

TCMB faiz değiştirmedi

TCMB, Ekim ayı toplantısında bir haftalık repo

faizinde değişikliğe gitmeyerek faizi %10,25’te

sabit tuttu. Medyan beklenti ise faizin 175 bp

artışla %12’ye çıkarılması yönündeydi. Öte yandan

TCMB, geç likidite penceresi (GLP) faizi ile gecelik

borç verme faizi farkını 300 bp olarak belirledi.

TCMB’nin bu kararı ile birlikte GLP faizi %13,25'ten

%14,75'e yükseldi. Böylece faiz koridorunda

genişlemeye gidilmiş oldu. Bankanın ağırlıklı

ortalama fonlama maliyeti (AOFM), Eylül

toplantısından bu yana neredeyse 190 bp artarak

%12,52'ye kadar yükseldi.

Kredi büyümeleri azalıyor

Son dönemlerde süregelen sıkılaşma politikaları,

kredi büyümelerinde düşüşe sebep oluyor. Hem

tüketici hem de ticari kredilerinde ivme yönünü

aşağı çevirdi. Eylül ayında yapılan faiz artışının

etkilerinin izlendiği dönemlik ortalama verilerine

göre kredi büyüme oranlarında aşağı yönlü trend

sürüyor. Ekim ayı PPK toplantısında faiz artırımına

gidilmese de GLP’deki artış borçlanma maliyetini

artırdığından gelecek dönemlerde bu trendin

devam etmesini, hatta 2019 yılının son

çeyreğinden gelen baz etkisinden dolayı kredi

büyüme hızının daha da düşmesini bekliyoruz.

Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi, KDV, MTV, ÖTV, idari para cezaları, KYK borçları ve Hazine alacaklarıyla ilgili vergi

borçlarının yapılandırılmasına ilişkin düzenleme TBMM Plan ve Bütçe Komisyonunda kabul edildi. Yapılan düzenlemeyle

vergi borçları 18 taksitle ödenebilecek ve borcunu peşin ödemek isteyene indirim sağlanacak.

Küresel gündemde ise Brexit süreci ve ABD başkanlık seçimlerine dair gelişmeler yerini koruyor. İngiltere Başbakanı

Johnson AB’nin pozisyonunu değiştirmemesi halinde müzakerelere devam edilmeyeceği açıklamasında bulundu. 31 Aralık'ta

sona erecek olan geçiş dönemi sonrasına kadar bir anlaşma olmazsa iki taraf arasındaki ticari ilişkiler Dünya Ticaret Örgütü

kurallarına göre yapılacak. Öte yandan İngiltere, Brexit sonrası ilk serbest ticaret anlaşmasını Japonya ile imzaladı.

Anlaşmaya göre Londra hükümeti, Japon otomobillerine uyguladığı gümrük vergilerini azaltacak ve 2026'da ise tamamen

kaldıracak. Anlaşma 1 Ocak'tan itibaren yürürlüğe girecek.

ABD başkanlık seçimlerinde sona yaklaşılırken Biden’ın, güvenli aşı bulunduğunda aşının sigortalı/sigortasız herkese ücretsiz

olması gerektiği açıklaması ilgi çekti. Seçilmesi halinde Kongre’den kamu sağlığı ve ekonomik sorunların çözümü için Ocak

sonuna kadar bir tasarı getirilmesini isteyeceğini ifade etti. Öte yandan ABD Başkanı Trump ile tartışma programına çıkan

Biden anketlerde yaklaşık 8 puan farkla önde gözüküyor.

Vergi borcu yapılandırma paketi kabul edildi
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 23.10.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 582 0,57% 5,88% 2,95%

ABD Dow Jones Endeksi 28.336 0,50% 5,67% -0,71%

ABD S&P Endeksi 3.465 1,12% 6,74% 7,26%

Nasdaq 11.693 0,60% 8,21% 33,89%

Euro Stoxx 3.199 -1,35% 1,24% -14,59%

FTSE 100 5.860 -0,41% 0,64% -22,30%

DAX 12.646 -1,63% 0,31% -4,55%

Nikkei 23.517 42,07% 1,86% -0,70%

Shanghai 3.278 -1,05% 1,70% 6,15%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.136 0,81% 7,44% 1,95%

BİST - 100 1.191 -1,22% 6,35% 4,05%

BİST - 30 1.305 -1,85% 3,88% -5,97%

BİST - Bankacılık Endeksi 1.178 -4,61% 3,13% -26,47%

BİST - Katılım 50 Endeksi 2.043 -0,03% 10,59% -98,49%

Albaraka Türk 1,68 -2,89% 9,80% 9,80%

Döviz Kurları 23.10.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 55,13 0,54% 1,13% -10,40%

USD/TL 7,96 0,99% 4,44% 34,18%

Euro/TL 9,44 1,76% 6,07% 41,68%

Sepet/TL 8,71 1,50% 5,38% 38,15%

Euro/USD 1,19 0,77% 1,61% 5,54%

GBP/USD 1,30 0,70% 2,29% -1,76%

ABD Dolar Endeksi 92,77 -0,71% -1,68% -3,59%

LIBOR Getirileri 23.10.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 3 Aylık 0,22 0,21 0,23 1,91

Avrupa 3 Aylık -0,51 -0,51 -0,49 -0,39

Pound 3 Aylık 0,05 0,05 0,06 0,79

Yen 3 Aylık -0,10 -0,10 -0,10 -0,05

TL 3 Aylık 15,12 14,07 13,03 11,02

Emtia Fiyatları 23.10.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 73,57 0,00% 3,81% -9,46%

Brent (USD/Varil) 41,77 -1,99% -0,41% -38,03%

Tarım Fiyatları Endeksi 42,48 2,14% 10,20% 2,59%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 121,94 1,00% 6,83% 6,03%

Altın (USD/Ons) 1.902,05 -0,11% 1,82% 25,05%

Tahvil Getirileri 23.10.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 2 Yıllık 0,16 0,15 0,13 1,57

ABD 10 Yıllık 0,84 0,77 0,67 1,88

Almanya 2 Yıllık -0,76 -0,79 -0,70 -0,60

Almanya 10 Yıllık -0,57 -0,63 -0,50 -0,19

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 6,85 6,75 7,07 5,59

Türkiye 2 Yıllık 14,02 13,96 13,58 11,51

Türkiye 10 Yıllık 13,87 13,44 13,35 12,33

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 12,88 12,39 10,69 11,47

Haftalık ile Fonlama (Milyon TL) 150.000 145.000 205.000 0

Toplam MB Fonlaması (Milyon TL) 182.998 237.882 280.375 9.529

Risk Göstergeleri 23.10.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

VIX 27,55 29,18 28,51 14,82

Türkiye 5 Yıllık CDS 514,45 514,52 561,99 282,23



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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26 Ekim 2020Ekonomik Göstergeler

Büyüme Göstergeleri 2019 Eylül 19 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740

Yıllık Büyüme Oranı 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9

Sanayi Göstergeleri 2019 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20

Sanayi Üretimi(TA) 10,0 -19,4 0,4 4,5 10,4

İşgücü Göstergeleri 2019 Nisan 20 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20

İşsizlik Oranı(MA) 16,0 13,7 13,9 14,1 13,6

Enflasyon Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Aylık Tüketici Enflasyonu - 1,13 0,58 0,86 0,97

Yıllık Tüketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75

Aylık Üretici Enflasyonu - 0,69 1,02 2,35 2,65

Yıllık Üretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33

Ödemeler Dengesi 2019 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) 8679 -8,532 -11,347 -15,258 -23,203

Cari İşlemler Dengesi 8679 -3,803 -2,940 -1,943 -4,631

İhracat (f.o.b) 166 9.956 13.462 15.012 12.464

İthalat (c.i.f) 210 13.388 16.310 17.708 18.742

Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1.095

Sermaye Dengesi -47 -4.624 -1.055 -5.155 -7.485

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -8 -124 -12 -241 -374

Portföy Yatırımları (Net) -24 2.575 1.391 -254 1.973

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 105 2.171 2.000 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 2 -385 -320 75 -100

Bütçe Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Bütçe Dengesi -123,69 -19,37 -29,70 28,22 -29,66

Faiz Dışı Denge -23,75 -13,07 -21,24 40,12 -13,46

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 81 90.237 90.244 84.634 83.517

Bankacılık Göstergeleri 2019 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20 Ağustos 20

Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 5.845.786

Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.480.125

Ticari Krediler/GSYH 0 10,14% 10,58% 13,21% 13,99%

Tüketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,55%

Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 274.318

Taşıt 7.070 7.070 7.080 8.451 10.153

İhtiyaç 260.340 260.340 292.395 341.546 372.757

Kredi Kartları 155.818 155.818 152.954 156.419 177.239

Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.317.591

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 241.332

Toplam Özkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 567.347



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK

Haftalık Ekonomi Bülteni
26 Ekim 2020Haftalık Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ülke Dünya Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

10/26/20 12:00 Almanya IFO İş Ortamı Güven Endeksi Ekim 93.0 93.4

10/26/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylül 0.60 0.79

10/26/20 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Bin Adet) Eylül 1025 1011

10/26/20 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 13,3 13,6

10/27/20 10:45 Fransa Aylık Üretici Enflasyonu Eylül -- -2.5%

10/27/20 12:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık Değişimler) Eylül 9.6% 9.5%

10/27/20 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Eylül 0.5% 0.5%

10/27/20 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Eylül 0.7% 1.9%

10/27/20 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Ağustos 4.20% 3.95%

10/27/20 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güven Endeksi Ekim 101.9 101.8

10/27/20 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Aktivite Endeksi Ekim 18 21

10/28/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylık Değişimler) Eylül 0.4% 0.4%

10/29/20 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Eylül 1.0% 4.6%

10/29/20 11:55 Almanya İşsizlik Oranı Ekim 6.3% 6.3%

10/29/20 13:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Ekim 89.6 91.1

10/29/20 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi Ekim -- -15.5

10/29/20 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 44128 780 787

10/29/20 15:30 ABD GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı (İlk Tahmin) 3. Çeyrek 31.8% -31.4%

10/29/20 15:45 Euro Bölgesi Merkez Bankası Politika Faizi 44133 0.000% 0.000%

10/29/20 16:00 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.0% -0.2%

10/29/20 16:00 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim -0.3% -0.2%

10/29/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık Değişimler) Eylül 3.0% 8.8%

10/29/20 Japonya Merkez Bankası Politika Faizi 44133 -0.100% -0.100%

10/30/20 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Eylül 3.1% 3.0%

10/30/20 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Eylül -9.8% -13.8%

10/30/20 09:30 Fransa GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3. Çeyrek -7.3% -18.9%

10/30/20 10:00 Almanya GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3. Çeyrek -5.2% -11.3%

10/30/20 10:45 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.1% 0.0%

10/30/20 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Eylül 8.2% 8.1%

10/30/20 13:00 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3. Çeyrek -7.0% -14.7%

10/30/20 13:00 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.1% 0.1%

10/30/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylık Değişimler) Eylül 0.3% -2.7%

10/30/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylık Değişimler) Eylül 1.0% 1.0%

10/30/20 15:30 ABD Bireysel Tüketim Harcamaları Fiyatları (Yıllık Değişimler) Eylül 1.5% 1.4%

10/30/20 15:30 ABD İstihdam Maliyetleri (Yıllıklandırılmış Değişimler) 3. Çeyrek 0.5% 0.5%

10/30/20 15:30 ABD Çekirdek Bireysel Tüketim Harcamaları (Yıllık Değişim) Eylül 1.7% 1.6%

10/30/20 16:45 ABD Chicago İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 58.0 62.4

10/30/20 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nihai) Ekim 81.2 81.2

10/31/20 04:00 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51.3 51.5

Tarih ve Saat Ülke Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

10/26/20 10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Ekim -- 105.7

10/26/20 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Ekim -- 74.6%

10/28/20 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ekim -- 88.5

10/30/20 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylül -4.90 -6.28

10/30/20 11:00 Türkiye Turist Sayısı (Yıllık Değişimler) Eylül -- -71.2%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


