


Sekil.1 Euro Bolgesi PMI
Mevsimsellikten Arindirilmis, Endeks, Aylik
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Sekil.2 Tiiketici Gliveni

Mevsimsellikten Arindirilmis, Endeks, Aylik
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Sekil.3 Kurulan ve Kapanan Sirketler
Aylik, Bin Adet
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Haftalik Ekonomi Biilteni
26 Ekim 2020

Avrupa’da hizmet sektorii daraliyor

Tum dinyada koronavirls vakalarinin artmasina
paralel olarak baz1 ulkelerde alinan tedbirler
sikilastinldi. Daha 6nce, italya ve Fransa’da gece
saatlerinde sokaga cikma yasag ilan edilmisti. Bu
kapsama alinan illerin sayis1 gunden gline artiyor.
Son olarak, ispanya’da ikinci kez ulusal capta
OHAL ilan edildi.

olan karar 6 ay boyunca uzatilabilir.

ilk etapta 15 giin uygulanacak
Avrupa
genelinde tedbirlerin  sikilastinlmasi, hizmet
sektoriinde daralmaya sebep oluyor. Eylil’de Euro
Bolgesi imalat PMI toparlanmasina hiz kesmeyerek
54,4’e PMI,

derinlestirdi ve 46,2’ye geriledi.
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Tiiketici giiveni yatay seyrediyor

gelirken  hizmet daralmasini

Ekim ayinda mevsim etkilerinden arindintmis
tlketici given endeksi aylik %0,1 oraninda sinirl
Endeksin dort
maddi
endeksi aylik %3,3 duserek 69,4’e, genel ekonomik
durum beklentisi %2,3 duserek 81,4’e gerilerken;
maddi durum beklentisi endeksi %0,6 artisla 79,5’e

ve dayanikli tuketim mallarina harcama yapma

azald1 ve 81,9 olarak kayda gecti.

ana bilesenlerinden hanenin durumu

dusuncesi endeksi %3,9 artisla 97,4 seviyesine
yikseldi. Eyliil’de endeksin karsilastinlabilirligini
artirmak icin hesaplama yonteminde degisiklige
gidilmisti.
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Eyliil’de 10,6 bin sirket kuruldu
Ekonomik aktivitenin gostergelerinden biri olan
ekonomideki hareketlenme

sirket rakamlan,

cabasinm1 gozler onune seriyor. TOBB verilerine
gore Eylul ayinda kurulan sirket sayisi
%13,38, %11

artarken kurulan gercek Kkisi ticari isletme sayisi

aylik
kooperatif sayis1 ise oraninda
%0,97 oraninda azaldi. Kapanan sirket sayisinda ise
%18,45’lik bir artis yasanirken kapanan gercek kisi
ticari isletme sayis1 %39,25, kapanan kooperatif
say1s1 %75 artis kaydetti. 2019 yihimin Eylul ay1 ile
kiyaslandiginda kurulan sirket sayisinda goriilen
%37,77’lik artisin yan sira kapanan sirket sayisinda
da %26,18’lik artis izlendi.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.4 Faiz Oranlari
Haftalik, %

26 Ekim 2020

TCMB faiz degistirmedi
TCMB, Ekim ay1 toplantisinda bir haftalik repo

ii faizinde degisiklige gitmeyerek faizi %10,25’te
24 1 sabit tuttu. Medyan beklenti ise faizin 175 bp
;z — artisla %12’ye cikarilmasi yoniindeydi. Ote yandan
18 | TCMB, gec likidite penceresi (GLP) faizi ile gecelik
16 1 r— 14,75 bor¢c verme faizi farkin1 300 bp olarak belirledi.
o TCMB’nin bu karart ile birlikte GLP faizi %13,25ten
10 4 10,25 %14,75'e yikseldi. Boylece faiz koridorunda
8 1 genislemeye gidilmis oldu. Bankanin agirlikl
j: ortalama fonlama maliyeti (AOFM), Eylul
z- : Z‘I’_l:;zg‘cgme toplantisindan bu yana neredeyse 190 bp artarak
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Sekil.5 Kredi Biiyiime Oranlari
Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Ortalama, %

%12,52'ye kadar yukseldi.
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Kredi biiyiimeleri azaliyor

180, Son donemlerde suregelen sikilasma politikalan,
== Tuketici
ﬁg | = Toplam kredi bilyiimelerinde diisiise sebep oluyor. Hem
w4 e tilketici hem de ticari kredilerinde ivme yonuni
90 - asag1 cevirdi. Eylil ayinda yapilan faiz artisinin
ig | etkilerinin izlendigi donemlik ortalama verilerine
60 - gore kredi biiylime oranlarinda asag1 yonlii trend
0 fe 1\ siiriyor. EKim ay1 PPK toplantisinda faiz artinnmina
40 4,7 . . NP
- / gidilmese de GLP’deki artis borclanma maliyetini
20 21,2 artirdigindan gelecek donemlerde bu trendin
101 102 devam etmesini, hatta 2019 yilimin son
0 T T T T T T T T T 1
3 82 8 8 8 838 8 8 8 8 = ceyreginden gelen baz etkisinden dolay1r kredi
o o o o o o o o o o o
8§ & 8 8 8 8 § & & &8 N e - L .
S PSP o R - = buyume hizinin daha da dismesini bekliyoruz.
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Vergi borcu yapilandirma paketi kabul edildi

Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi, KDV, MTV, OTV, idari para cezalari, KYK borclar1 ve Hazine alacaklaryla ilgili vergi
borclarinin yapilandirilmasina iliskin dizenleme TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda kabul edildi. Yapilan duzenlemeyle
vergi borclarn 18 taksitle denebilecek ve borcunu pesin 6demek isteyene indirim saglanacak.

Kiresel giindemde ise Brexit siireci ve ABD baskanlik secimlerine dair gelismeler yerini koruyor. ingiltere Basbakani
Johnson AB’nin pozisyonunu degistirmemesi halinde miizakerelere devam edilmeyecegi aciklamasinda bulundu. 31 Aralik'ta
sona erecek olan gecis donemi sonrasina kadar bir anlasma olmazsa iki taraf arasindaki ticari iliskiler Diinya Ticaret Orgiitii
kurallarina gore yapilacak. Ote yandan ingiltere, Brexit sonrasi ilk serbest ticaret anlasmasim Japonya ile imzaladi.
Anlasmaya gore Londra hiikiimeti, Japon otomobillerine uyguladig1 giimriik vergilerini azaltacak ve 2026'da ise tamamen
kaldiracak. Anlasma 1 Ocak'tan itibaren yuriirliige girecek.

ABD baskanlik secimlerinde sona yaklasilirken Biden’in, giivenli asi bulundugunda asinin sigortali/sigortasiz herkese lcretsiz
olmasi gerektigi aciklamasi ilgi ¢ekti. Secilmesi halinde Kongre’den kamu sagligi ve ekonomik sorunlarin ¢éziimi i¢in Ocak
sonuna kadar bir tasar1 getirilmesini isteyecegini ifade etti. Ote yandan ABD Baskam Trump ile tartisma programina cikan
Biden anketlerde yaklasik 8 puan farkla onde gozukiiyor.
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: e 26 Ekim 2020
Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalan 23.10.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 582 0,57% 5,88% 2,95%
ABD Dow Jones Endeksi 28.336 0,50% 5,67% -0,71%
ABD S&P Endeksi 3.465 1,12% 6,74% 7,26%
Nasdaq 11.693 0,60% 8,21% 33,89%
Euro Stoxx 3.199 -1,35% 1,24% -14,59%
FTSE 100 5.860 -0,41% 0,64% -22,30%
DAX 12.646 -1,63% 0,31% -4,55%
Nikkei 23.517 42,07% 1,86% -0,70%
Shanghai 3.278 -1,05% 1,70% 6,15%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.136 0,81% 7,44% 1,95%
BiST - 100 1.191 -1,22% 6,35% 4,05%
BIiST - 30 1.305 -1,85% 3,88% -5,97%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.178 -4,61% 3,13% -26,47%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.043 -0,03% 10,59% -98,49%
Albaraka Tiirk 1,68 -2,89% 9,80% 9,80%
Doviz Kurlarn 23.10.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 55,13 0,54% 1,13% -10,40%
USD/TL 7,96 0,99% 4,44% 34,18%
Euro/TL 9,44 1,76% 6,07% 41,68%
Sepet/TL 8,71 1,50% 5,38% 38,15%
Euro/USD 1,19 0,77% 1,61% 5,54%
GBP/USD 1,30 0,70% 2,29% -1,76%
ABD Dolar Endeksi 92,77 -0,71% -1,68% -3,59%
LIBOR Getirileri 23.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,22 0,21 0,23 1,91
Avrupa 3 Ayhik -0,51 -0,51 -0,49 -0,39
Pound 3 Aylik 0,05 0,05 0,06 0,79
Yen 3 Aylik -0,10 -0,10 -0,10 -0,05
TL 3 Ayhk 15,12 14,07 13,03 11,02
Emtia Fiyatlar 23.10.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 73,57 0,00% 3,81% -9,46%
Brent (USD/Varil) 41,77 -1,99% -0,41% -38,03%
Tarim Fiyatlar Endeksi 42,48 2,14% 10,20% 2,59%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 121,94 1,00% 6,83% 6,03%
Altin (USD/Ons) 1.902,05 -0,11% 1,82% 25,05%
Tahvil Getirileri 23.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,16 0,15 0,13 1,57
ABD 10 Yillik 0,84 0,77 0,67 1,88
Almanya 2 Yilhk -0,76 -0,79 -0,70 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,57 -0,63 -0,50 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,85 6,75 7,07 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 14,02 13,96 13,58 11,51
Tiirkiye 10 Yallik 13,87 13,44 13,35 12,33
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 12,88 12,39 10,69 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 150.000 145.000 205.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 182.998 237.882 280.375 9.529
Risk Gostergeleri 23.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 27,55 29,18 28,51 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 514,45 514,52 561,99 282,23
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
26 Ekim 2020

Biiylime Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yillik Biiyiime Orani 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -19,4 0,4 4.5 10,4
Isgiicii Gostergeleri 2019  Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,7 13,9 14,1 13,6
Enflasyon Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,13 0,58 0,86 0,97
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,02 2,35 2,65
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33
Odemeler Dengesi 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -8,532 -11,347 -15,258 -23,203
Cari islemler Dengesi 8679 -3,803 -2,940 -1,943 -4,631
ihracat (f.o.b) 166 9.956 13.462 15.012 12.464
ithalat (c.i.f) 210 13.388 16.310 17.708 18.742
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1.095
Sermaye Dengesi -47 -4.624 -1.055 -5.155 -7.485
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -8 -124 -12 -241 -374
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -24 2.575 1.391 -254 1.973
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 2.171 2.000 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -385 -320 75 -100
Biitce Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Biitce Dengesi -123,69 -19,37 -29,70 28,22 -29,66
Faiz D11 Denge -23,75 -13,07 -21,24 40,12 -13,46
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.237 90.244 84.634 83.517
Bankacilik Gostergeleri 2019  Arahk 19 Mart 20 Haziran 20  Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 5.845.786
Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.480.125
Ticari Krediler/GSYH 0 10,14% 10,58% 13,21% 13,99%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,55%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 274.318
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.153
intiyac 260.340 260.340 292.395 341.546 372.757
Kredi Kartlar 155.818 155.818 152.954 156.419 177.239
Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.317.591
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 241.332
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 567.347
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 26 Ekim 2020

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
10/26/20 12:00 Almanya IFO Is Ortam Giiven Endeksi Ekim 93.0 93.4
10/26/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylul 0.60 0.79
10/26/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislart (Bin Adet) Eylul 1025 1011
10/26/20 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 13,3 13,6
10/27/20 10:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Eylul -- -2.5%
10/27/20 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arz1 (Yillik Degisimler) Eylul 9.6% 9.5%
10/27/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylil 0.5% 0.5%
10/27/20 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylul 0.7% 1.9%
10/27/20 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Agustos 4.20% 3.95%
10/27/20 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Ekim 101.9 101.8
10/27/20 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim 18 21
10/28/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Eylul 0.4% 0.4%
10/29/20 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eylil 1.0% 4.6%
10/29/20 11:55 Almanya Issizlik Oram Ekim 6.3% 6.3%
10/29/20 13:00 Euro Bolgesi ~ Ekonomik Gliven Endeksi Ekim 89.6 91.1
10/29/20 13:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Giiven Endeksi Ekim -- -15.5
10/29/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 44128 780 787
10/29/20 15:30 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orami (ilk Tahmin) 3. Ceyrek 31.8% -31.4%
10/29/20 15:45 Euro Bolgesi ~ Merkez Bankasi Politika Faizi 44133 0.000% 0.000%
10/29/20 16:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Ekim 0.0% -0.2%
10/29/20 16:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Ekim -0.3% -0.2%
10/29/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Eylil 3.0% 8.8%
10/29/20 Japonya Merkez Bankasi Politika Faizi 44133 -0.100% -0.100%
10/30/20 02:30 Japonya issizlik Oram Eylul 3.1% 3.0%
10/30/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eylul -9.8% -13.8%
10/30/20 09:30 Fransa GSYH Yillik Buyiime Orani 3. Ceyrek -7.3% -18.9%
10/30/20 10:00 Almanya GSYH Yillik Biylime Orani 3. Ceyrek -5.2% -11.3%
10/30/20 10:45 Fransa Yiluk Tiiketici Enflasyonu Ekim 0.1% 0.0%
10/30/20 13:00 Euro Bélgesi Issizlik Oram Eylul 8.2% 8.1%
10/30/20 13:00 Euro Bolgesi ~ GSYH Yillik Biylime Oram 3. Ceyrek -7.0% -14.7%
10/30/20 13:00 Euro Bolgesi  Aylik Tiketici Enflasyonu Ekim 0.1% 0.1%
10/30/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Eylul 0.3% -2.7%
10/30/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Eylil 1.0% 1.0%
10/30/20 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar (Yiluk Degisimler) Eylul 1.5% 1.4%
10/30/20 15:30 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmis Degisimler) 3. Ceyrek 0.5% 0.5%
10/30/20 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Eylul 1.7% 1.6%
10/30/20 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 58.0 62.4
10/30/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Ekim 81.2 81.2
10/31/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51.3 51.5
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Gilindem Donem Beklenti Onceki Veri
10/26/20 10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim - 105.7
10/26/20 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim -- 74.6%
10/28/20 10:00 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Ekim - 88.5
10/30/20 10:00 Turkiye D1s Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylul -4.90 -6.28
10/30/20 11:00 Tirkiye Turist Sayisi (Yilik Degisimler) Eylil -- -71.2%
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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