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Sekil.2 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku
Milyar Dolar, Mayis 2021 25,
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Sekil.3 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
Milyar Dolar, Mayis 2021
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Fed tutanaklan altin fiyatlarin1 diisiirdii

Fed’in toplanti tutanaklarinda politika yapicilarin
2021 yit bitmeden varlik alimlarinin azaltilmasi
yoniinde egilim gosterdiklerinin  goriilmesiyle
birlikte dolar guclenirken ons altindaki yukselis
trendi de tersi yonde gelisme gosterdi ve yeniden
1.800 S Fed’in

onumuzdeki politika

seviyesinin altina geriledi.
bir

izleyeceginin ongoriilebilmesi icin ise bu hafta

surecte  nasil

gerceklestirilecek Jackson Hole toplantisinda dile
getirilecek mesajlar yakindan takip edilecek.
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D1s bor¢ stoku revizeyle geriledi

Merkez Bankasi revize edilmis kisa vadeli dis borc
Daha once 144,9
milyar $ olarak aciklanan Mayis ay1 verisi 119,2

istatistiklerinin ilkini yayimladi.

milyar $ olarak revize edilirken gerceklestirilen
yontem degisikligiyle birlikte kisa vadeli bor¢ 25,7
S azald.
Turkiye’nin kisa vadeli dis borc stoku 2020 yih

milyar Haziran sonu itibanyla ise
sonuna gore %6,5’lik bir artisla 121,7 milyar $
oldu. Bu yilin ilk yanisinda bankalarin kisa vadeli
dis bor¢ stoku %1,3 artarken diger sektorlerdeki

artis %2,8 oldu.

alBaraka 0
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Yurt dis1 varliklar artis gosterdi

Merkez Bankasi’nin gerceklestirdigi revizyonlar
sonrasi Mayis ay1 sonu icin 327,8 milyar $ olarak
aciklanmis olan net uluslararasi yatirim pozisyonu
acigr 33,6 milyar $ azalarak 294,2 milyar $’a
geriledi. Haziran ay1 sonu itibariyla Turkiye’nin
yurt dis1 varliklan %7,4’luk bir artisla 274,4 milyar
%12,4

yukimliliikler ise 555 milyar S seviyesine geriledi.

S  seviyesine  yiikselirken azalan
Boylelikle net uluslararasi yatinm pozisyonu acigi
yilin ilk yarisinda 100 milyar $ azalis kaydederek

280,6 milyar S olarak gerceklesti.

alBaraka 9
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Sekil.4 Reel Sektor Net Doviz Pozisyonu
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar Reel sektor net doviz acig azald

100 - Agustos ayindaki yontem degisikligiyle Merkez
58

50 45 Bankasi’nin revize ettigi bir diger veri de finans
M dis1 firmalarin doviz pozisyonlari oldu. Mayis sonu

0

itibartyla 168,6 milyar $ olarak aciklanan reel
== Net Doviz Pozisyonu . o . . . o
-50 { == Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu sektor net doviz pozisyonu acigi revize edilmis

100 | veride 37 milyar $ azalis gostererek 131,6 milyar
I 135 -128

- $’a geriledi. Haziran ay1 verilerinde ise reel
-150 W//\ sektoriin yurt disi varliklar1 420 milyon $ artarken
e ) L . .

yikumlilikleri 3 milyar 243 milyon $ azaldi ve net
doviz pozisyonu acigi aylik bazda 3,6 milyar $
azald.
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Sekil.5 Konut Fiyat Endeksi
Yillik % Degisim Konut fiyatlarindaki artis ivme kaybetti

35- .. .
- = ITS:::ZS Haziran verilerine gore konut fiyat endeksindeki
;Zi yillik artis %29,2 olurken TUFE’deki yillik artisin
25 ’
uzerinde konumlandi ve reel fiyat artis1 %9,9 oldu.
20 1 Boylelikle konut fiyat endeksindeki artisin
15 1 Nisan’da %32 ile zirve yapmasinin ardindan
10 - gerilemeye devam ettigi goriildi. Mayis’ta %3,91
5 olan aylhik artis ise Haziran’da %2,74 olarak
@ \’_V\ gerceklesti. Yeni konut fiyatlarn endeksinde yillik
\/
5| artis %33 olurken yeni olmayan konut fiyat
TTTISITI S A s endeksi de %28’lik bir artis gosterdi.
525552555255525
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Haftanin Yorumu...

Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan, gectigimiz hafta yaptig1 aciklamada 2021 yili icin ekonomik
biiyime tahminlerinin %8’in lizerinde oldugunu ifade etti. 2021 yili bilyiime rakamlarina yansiyacak
olan baz etkisinin yam sira oncu gostergelerden alinan olumlu sinyallere paralel olarak ekonomik
toparlanmanin yilbas1 beklentilerinin Ustunde gercekleserek guclu bir buyumeyle sonuclanmasini
bekliyoruz. Albaraka Turk olarak biz de asilama calismalarina paralel olarak salgin seyrinin kontrol

altinda tutuldugu ve dissal bir sok yasanmadig1 takdirde ekonomik biiylimenin yilsonunda %8
civarinda gerceklesmesini ongormekteyiz.

Rumeysa Kurtulmus

>>

Kaynak: > alBaraka 9
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Finansal Gostergeler 8

Hisse Senedi Piyasalar 20.08.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.

Diinya Borsalari 722,6 -1,66% 0,39% 11,81%

ABD Dow Jones Endeksi 35.120,1 -1,42% 0,93% 14,75%

ABD S&P Endeksi 4.441,7 -0,85% 1,90% 18,25%

Nasdaq 15.092,6 -0,53% 0,57% 17,10%

Euro Stoxx 4.147,5 -1,31% 3,00% 16,74%

FTSE 100 7.087,9 -0,92% 1,28% 9,71%

DAX 15.808,0 -0,74% 2,50% 15,23%

Nikkei 27.013,3 -1,85% -1,94% 0,21%

Shanghai 3.427,3 -2,56% -3,80% 0,06%

Gelismekte Olan Ulkeler 1.220,8 -4,04% -6,96% -5,46%

BIST - 100 1.444,6 -0,73% 7,08% -2,17%

BIST - 30 1.557,6 -0,83% 7,70% -4,79%

BIiST - Bankacilik Endeksi 1.299,9 -0,25% 10,65% -16,56%

BIiST - Katilim 50 Endeksi 2.386,1 -1,65% 4,13% -6,84%

Albaraka Tiirk 1,5 -0,66% 1,35% -22,68%

Doviz Kurlan 20.08.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.

Gelismekte Olan Ulke Kurlar 55,7890 -0,87% -1,19% -3,61%

USD/TL 8,4956 0,41% -0,81% 14,00%

Euro/TL 9,9472 -0,23% -1,51% 9,49%

Sepet/TL 9,2206 0,07% -1,20% 11,43%

Euro/USD 1,1698 -0,68% -0,81% -4,10%

USD/Yen 109,7800 0,49% -0,46% 6,50%

GBP/USD 1,3623 -1,63% -0,66% -0,12%

ABD Dolar Endeksi 93,4960 0,94% 0,80% 3,76%

LIBOR Getirileri 20.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.

ABD 3 Aylik 0,13 0,12 0,14 0,24

Avrupa 3 Aylik -0,55 -0,55 -0,55 -0,55

Pound 3 Ayhk 0,07 0,07 0,07 0,03

Yen 3 Ayhk -0,10 -0,10 -0,08 -0,08

TL 3 Ayhk 19,95 19,95 19,95 17,95

Emtia Fiyatlan 20.08.2021 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.

Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 91,16 -4,07% -3,74% 17,75%

Brent (USD/Varil) 65,18 -6,23% -9,76% 28,28%

Tarim Fiyatlar Endeksi 56,63 -4,91% -2,47% 18,72%

Ana Metal Fiyatlari Endeksi 154,12 -3,73% -0,22% 17,27%

Altin (USD/Ons) 1.781,11 -0,35% -1,25% -5,93%

Tahvil Getirileri 20.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.

ABD 2 Yilhik 0,224 0,209 0,208 0,121

ABD 10 Yillik 1,255 1,265 1,288 0,913

Almanya 2 Yillik -0,748 -0,739 -0,715 -0,700

Almanya 10 Yillhik -0,495 -0,469 -0,395 -0,569

ingiltere 10 Yilhik 0,523 0,573 0,603 0,197

Japonya 10 Yillik 0,011 0,022 0,018 0.021

Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,18 6,13 6,18 5,41

Tiirkiye 2 Yilhik 18,69 18,68 18,88 14,52

Tiirkiye 10 Yillhik 18 17 17 13

Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) -- -- 253.000 283.000

Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) -- -- 253.000 289.587

Risk Gostergeleri 20.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.

VIX 18,56 16,12 17,91 22,75

Tiirkiye 5 Yillik CDS 388,65 384,38 380,90 306,09

gl T

%

alBaraka 0
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Haziran 20 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 203.076 151.111 183.520 205.209 168.056
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 760,0 739,2 730,8 716,6 728,3
Yilhik Biiyiime Orani 6,4 -10,3 6,3 5,9 7,0
Sanayi Gostergeleri 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,1 8,9 16,9 66,3 40,7
isglicli Gostergeleri 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 May1s 21
issizlik Orani(MA) 13,1 13,2 13,0 13,8 13,2
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 May1s 21 Haziran 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,08 1,68 0,89 1,94
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 16,19 17,14 16,59 17,53
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 4,13 4,34 3,92 4,01
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 31,20 35,17 38,33 42,89
Odemeler Dengesi 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 May1s 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -2737 -37.264 -37.087 -38.316 -36.192
Cari islemler Dengesi 6759 -3.632 -1.855 -2.585 -3.329
ihracat (f.0.b) 15.387 15.956 18.966 18.768 16.498
ithalat (c.i.f) 20.055 19.305 23.626 21.843 20.627
Turizm Gelirleri (Net) 1.112 498 742 596 665
Sermaye Dengesi -988 -820 -1.754 -1.879 -3.236
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -704 -763 -363 -64 -304
Portfoy Yatirimlar (Net) 888 -265 5.709 1.159 -836
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 3.649 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -79 -534 374 -336 -674
Biitce Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21
Biitce Dengesi -123,69 23,76 -16,92 -13,37 -25,03
Faiz D11 Denge -23,75 37,99 1,67 ,57 -15,62
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.638 87.850 92.604 100.158
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
Toplam Aktifler 4.873.004 6.003.775 6.107.832 6.488.253 6.671.362
Toplam Krediler 2.894.826 3.553.482 3.574.983 3.775.285 3.855.241
Ticari Krediler/GSYH 10,95% 14,15% 13,75% 13,39% 12,56%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,47% 17,84% 17,35% 16,78% 15,89%
Konut 211.089 277.299 278.250 276.687 275.130
Tasit 7.080 10.583 11.787 13.566 14.127
ihtiyac 292.395 376.591 385.916 401.791 406.464
Kredi Kartlari 152.954 184.843 203.529 220.288 223.988
Toplam Mevduatlar 2.796.185 3.444.338 3.455.314 3.642.921 3.804.684
Déviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 218.916 242.688 256.935 243.275 250.403
Toplam Ozkaynaklar 500.170 569.188 600.804 603.887 619.990
l = e - -
\
\ -7// //// :
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem
08/23/21 03:30  Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
08/23/21 03:30  Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi

08/23/21 10:15  Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 10:15 Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 10:15  Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)

08/23/21 10:30  Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 10:30  Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 10:30  Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 11:00  Euro Bélgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 11:00  Euro Bolgesi Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 11:00  Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 11:30  Ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
08/23/21 11:30  Ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi

08/23/21 15:30  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

08/23/21 16:45  ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 16:45  ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 16:45  ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
08/23/21 17:00  ABD ikinci EL Konut Satislan (Yilliklandirilmis, Milyon Adet)

08/23/21 17:00  Euro Bolgesi Tiiketici Guven Endeksi

08/24/21 09:00  Almanya GSYH Yillik Buyime Oram

08/24/21 17:00  ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi
08/24/21 17:00  ABD Yeni Konut Satislan (Bin Adet)

08/25/21 09:00  Japonya Makine Araclari Siparisleri (Yillik Degisimler)
08/25/21 11:00  Almanya  IFO is Ortami Giiven Endeksi

08/25/21 15:30  ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)

08/25/21 15:30  ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
08/26/21 11:00  Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler)

08/26/21 15:30  ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi)

08/26/21 15:30  ABD GSYH Yiluklandinlmis Bilyiime Oram (ilk Tahmin)
08/26/21 18:00  ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi
08/27/21 15:30  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)

08/27/21 15:30  ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler)

08/27/21 15:30  ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler)

08/27/21 15:30  ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar1 (Yillik Degisimler)
08/27/21 15:30  ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalari (Yillik Degisim)
08/27/21 17:00  ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

08/23/21 11:00  Tirkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler)
08/25/21 10:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani
08/25/21 10:00  Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi

08/26/21 10:00  Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)

08/27/21 10:00  Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi

e

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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