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Merkez’den «onden yiiklemeli» faizi artis

TCMB Mart ay1 18 Mart'ta yapilan toplantinin
ardindan faiz kararin1 agikladi. Buna gore gosterge
faiz oram olan 1 haftalik repo faizi 200 baz
puanhk artisla %17’den %19’a yiikseldi. Karar
metninde siki  durusun enflasyon hedefine
ulasilana kadar devam edilecegi belirtildi. Gecen
ay metinde bulunmayan uluslararasi risklerin karar
metninde bulunmasi da dikkat cekti. Kararin
detaylan icin Bilgi notumuzu inceleyebilirsiniz.
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Konut satislan yillik %32 geriledi

Konut satislar, borclanma maliyetlerindeki artisin
etkisiyle gerilemeye devam ediyor. Subat’ta
Turkiye geneli konut satislarn yillik bazda yuzde
31,6 azalarak 81 bin 222 oldu. Konut satislarinda,
15 bin 929 konut satis1 ve yuzde 19,6 ile en
yiiksek pay istanbul’undu. Ayn1 donemde ipotekli
konut satislar da yuzde 66,5 azalis gostererek 14
bin 669’a geriledi. ilk defa satilan konut sayisi
Subat ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gore
%33,7 azalirken ikinci el satislardaki gerileme
%30,7 oldu.
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Biitce Subat’ta fazla verdi
Hazine ve Maliye Bakanlig1 verilerine gore biitce
dengesi Subat’ta 23,2 milyar TL fazla verdi. Faiz
disi denge ise 35,9 milyar TL duzeyinde
gerceklesti. Onceki yila gore giderlerin sadece
%3,1’lik artisina ragmen gelirlerin %41 artis
gostermesi  biitce fazlasim1  sagladi.  Gelirler
kalemindeki artisin hem KDV hem de kurumlar
ve gelir vergisi kalemlerindeki artistan
kaynaklanmas1 ekonominin pandemi etkisinden
siyrildigin1  gostermesi  acisindan onemli. Biitce
gorunimu  raporumuzun

detayina  buradan

ulasabilirsiniz.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_3_butcegorunumusubat2021.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_bilginotu18mart.pdf
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Sekil.4 Asilama Orani Tiirkiye'de ikinci doz asiy1 olan kisi sayis1 5
% Oran, En Az 1 Doz As1 Alan Niifus, 21 Mart 2021 milyonu gegti
29,8 Tum dinyada koronavirus asilamalan hizla devam

ediyor. Asillama hizinda ulkeler arasi esitsizlik
dikkat cekerken, nufusa oranla en cok asi yapan

40,7 iilkeler olarak israil ve Birlesik Krallik one

cikiyor. Tirkiye’de ise 21 Mart tarihi itibariyle

29,3 uygulanan doz sayist1 13 milyonu asmis

i 24’3192 durumda. Diger yandan ilkemizde ikinci doz

16":3’2 12,5 koronaviriis asis1 olan kisi sayisi yaklasik 5 milyon

L 9’95,08,8 8,6 47 bin kisiye ulasti. Boylece Turkiye, ABD ve

4, 3,877 2,0 Hindistan’in ardindan en cok ikinci doz as

Efzcosssegegeggoec e Uysulayanilkeoldu
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Sekil.5 Haftalik YP Mevduat Degisimleri _
Kur Etkisinden Arindirilmis - 12 Mart itibariyla - Milyon ~ Vatandas satti, sirketler ald

TCMB’nin haftalik olarak yayinlamaya basladig

Dolar Cinsi Kiymetli Maden Cinsi [l Toplam parite etkisinden arindinlms yabanci para
Euro Cinsi [l Diger Para Cinsi mevduat degisim verilerine gore 12 Mart ile biten
127 o 260 haftada yurtici yerlesik gercek Kkisilerin dolar

*® mevduatlar1 605 milyon dolar azalirken kiymetli

-25 maden cinsi mevduatlar 127 milyon dolarlik artis

kaydetti. Tiizel kisi hesaplarinda ise dolar
hesaplarindan 18 milyon dolarlik cikis izlenirken
Euro cinsi mevduatlardaki 244 milyon dolarlhik
artis dikkat cekti. Toplamda ise s0z konusu

haftada yurtici yerlesiklerin YP mevduatlar1 195

46
-455

-605 18 12
Gercek Kisiler Tiizel Kisiler

milyon dolarlik azalis kaydetti.
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Merkez Bankasi’nin yeni baskan1 Sahap Kavcioglu...

» Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi Kararnamesi ile TCMB Baskan1 Naci Agbal gorevinden alinarak, yerine Prof. Dr. Sahap
Kavcioglu atandi. Kavcioglu ilk agiklamasinda, enflasyonda kalic1 diististi saglama temel hedefi dogrultusunda para politikasi araclarini
etkin bir sekilde kullanmaya devam edeceklerini soyledi. Baskan degisiminin ardindan Tiirk Liras1 varliklar haftaya sert hareketlerle

basladi. ilk kotasyonlarda 8,45'leri géren dolar/TL, bankalararasi islemlerin baslamasiyla giin icinde 7,80'in altina kadar geriledi.

- Gectigimiz hafta gelisen iilkelerin Merkez Bankalarindan gelen faiz artis1 kararlan dikkat ¢ekti. TCMB’nin politika faizinde piyasalar
sasirtan 200 baz puanlik artisinin yani sira Brezilya (75 bp) ve Rusya da (25 bp) faiz artisina gitti. Bankalarin artis kararinda yikselen
enflasyon riskleri ve ABD tahvil getirilerindeki artis etkili oldu. Brezilya ve Rusya Merkez Bankalar oniumiizdeki aylar icin daha fazla

artirim olasiligini agik tutmaya devam ettiklerini de vurguladi.

* Yeni haftada kiireselde yogun bir veri trafigi izlenecek. Veri takviminde ABD ve Euro Bolgesi'nde aciklanacak PMI verileri 6ne ¢ikarken
ABD’de Fed Baskam Jerome Powell ve Hazine Bakani Janet Yellen’in Sali ve Carsamba giinii yapacagi aciklamalar piyasalarin odaginda
olacak. Tiirkiye’de ise ilk ceyrek bliylimesine iliskin oncli gosterge niteligi tasiyan reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim oranm

rakamlarinin yani sira ekonomi yonetiminin aciklamalan ve siyasi gelismeler yakindan takip edilecek.

N
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalan 19.03.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 671 -0,45% -1,65% 3,89%
ABD Dow Jones Endeksi 32.628 -0,46% 3,21% 6,60%
ABD S&P Endeksi 3.913 -0,77% -0,46% 4,18%
Nasdaq 12.867 -0,79% -5,37% -0,17%
Euro Stoxx 3.837 0,10% 3,71% 8,01%
FTSE 100 6.709 -0,78% -0,03% 3,85%
DAX 14.621 0,82% 5,12% 6,79%
Nikkei 29.792 79,98% -1,65% 6,30%
Shanghai 3.405 -1,40% -- -0,85%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.337 -0,84% -7,48% 3,53%
BiST - 100 1.529 -1,82% -0,75% -5,34%
BiST - 30 1.591 -2,95% -1,26% -11,59%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.339 -2,50% -7,68% -22,28%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.630 -2,44% -0,66% -6,04%
Albaraka Tiirk 1,87 -5,08% -20,76% -10,82%
Doviz Kurlar 19.03.2021 Haftalik D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 57,28 0,83% -1,16% -2,04%
USD/TL 7,22 -4,52% 3,43% 6,63%
Euro/TL 8,59 -4,92% 2,28% 4,37%
Sepet/TL 7,91 -4,74% 2,81% 5,36%
Euro/USD 1,19 -0,41% -1,11% -2,44%
GBP/USD 1,39 -0,37% 0,11% 1,39%
ABD Dolar Endeksi 91,92 0,26% 1,06% 2,20%
LIBOR Getirileri 19.03.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,20 0,19 0,18 1,91
Avrupa 3 Aylik -0,54 -0,54 -0,55 -0,39
Pound 3 Ayhk 0,08 0,08 0,06 0,79
Yen 3 Aylik -0,08 -0,09 -0,08 -0,05
TL 3 Ayhk 19,83 17,95 17,95 11,02
Emtia Fiyatlan 19.03.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 84,52 -1,67% -0,80% 8,07%
Brent (USD/Varil) 64,53 -6,78% 0,30% 24,34%
Tarim Fiyatlar Endeksi 51,65 -0,44% 0,77% 7,45%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 145,77 1,47% 2,29% 10,40%
Altin (USD/Ons) 1.745,23 1,05% -1,74% -8,57%
Tahvil Getirileri 19.03.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,15 0,15 0,10 1,57
ABD 10 Yilhk 1,72 1,62 1,27 1,88
Almanya 2 Yilhik -0,70 -0,69 -0,70 -0,60
Almanya 10 Yilhk -0,29 -0,31 -0,37 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 5,96 6,07 5,58 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 15,89 16,25 14,48 11,51
Tiirkiye 10 Yilhk 14,06 14,15 13,10 12,33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 17,64 17,00 17,00 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 327.000 344.000 270.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 327.000 344.000 270.000 9.529
Risk Gostergeleri 19.03.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
VIX 20,95 20,69 21,50 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 306,87 325,14 293,25 282,23
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Ekonomik Gostergeler
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Biliylime Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Aralik 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 162.599 151.111 183.520 205.209
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 763 739 731 717
Yillik Bliyiime Oram 0,9 4.5 -10,3 6,3 5,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 10,4 11,1 9,2 11,4
isgiicli Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
i§sizlik Orani(MA) 16,0 13,2 12,8 12,9 12,9
Enflasyon Gostergeleri 2019 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,30 1,25 1,68 0,91
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 14,03 14,60 14,97 15,61
Aylik Uretici Enflasyonu 4,08 2,36 2,66 1,22
Yiltik Uretici Enflasyonu 7,36 23,11 25,15 26,16 27,09
Odemeler Dengesi 2019 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -32,658 -36,269 -36,765 -36,599
Cari islemler Dengesi 8679 -0,025 -3,630 -3,233 -1,867
ihracat (f.o.b) 166 17.297 16.075 17.850 15.045
ithalat (c.i.f) 210 19.713 21.142 22.385 18.079
Turizm Gelirleri (Net) 30 1.689 837 617 487
Sermaye Dengesi -47 1.285 -1.052 -2.261 1.938
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -49 -304 -935 -194
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 -2.895 -1.297 -5.208 -4.830
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 575 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -1.995 -629 559 -291
Biitce Gostergeleri 2019 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21
Biitce Dengesi -123,69 13,43 -40,69 -24,15 23,17
Faiz Di1s1 Denge -23,75 22,92 -35,80 -2,21 35,93
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 84.196 94.628 95.535 95.213
Bankacilik Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Arahk 20
Toplam Aktifler 4.873.004 4.873.004 5.355.653 6.003.775 6.107.832
Toplam Krediler 2.894.826 2.894.826 3.256.025 3.553.482 3.574.983
Ticari Krediler/GSYH 0 10,57% 12,51% 12,54% 12,89%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,97% 14,77% 15,82% 16,26%
Konut 211.089 211.089 233.889 277.299 278.250
Tasit 7.080 7.080 8.451 10.583 11.787
intiyag 292.395 292.395 341.546 376.591 385.916
Kredi Kartlar 152.954 152.954 156.419 184.843 203.529
Toplam Mevduatlar 2.796.185 2.796.185 3.059.927 3.444.338 3.455.314
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.916 218.916 223.589 242.688 256.935
Toplam Ozkaynaklar 500.170 500.170 557.745 569.188 600.804

A

5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

%

alBaraka 0

BANKNOT
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Haftalik Ekonomik Takvim 22 Mart 2021
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/22/21 12:00 Euro Bélgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Oca -- 36.7
03/22/21 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Sub 0.71 0.66
03/22/21 17:00 ABD ikinci El Konut Satislan (Yiliklandirilmis, Milyon Adet) Sub 18415 25355
03/23/21 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yilik Degisimler) Sub -- 36.7%
03/23/21 10:00 ingiltere issizlik Oram Oca 5.2% 5.1%
03/23/21 15:30 ABD Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 4C -187.8 -178.5
03/23/21 17:00 ABD Yeni Konut Satislan (Bin Adet) Sub 875 923
03/23/21 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Mar 15 14
03/24/21 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar -- 51.4
03/24/21 03:30 Japonya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar -- 46.3
03/24/21 10:00 ingiltere Aylik Tiketici Enflasyonu Sub 0.5% -0.2%
03/24/21 10:00 ingiltere Yillik Tuketici Enflasyonu Sub 0.8% 0.7%
03/24/21 11:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 56.4 56.1
03/24/21 11:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 45.5 45.6
03/24/21 11:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 47.2 47.0
03/24/21 11:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 60.6 60.7
03/24/21 11:30 Almanya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 46.5 45.7
03/24/21 11:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 51.6 51.1
03/24/21 12:00 Euro Bélgesi Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 57.8 57.9
03/24/21 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 46.0 45.7
03/24/21 12:00 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 49.1 48.8
03/24/21 12:30 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Oca 8.3% 8.5%
03/24/21 12:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar 55.0 55.1
03/24/21 12:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar 51.0 49.5
03/24/21 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Sub 0.7% 3.4%
03/24/21 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Sub 0.5% 0.4%
03/24/21 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 59.5 58.6
03/24/21 16:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 60.1 59.8
03/24/21 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar -- 59.5
03/24/21 18:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi Mar -14.5 -14.8
03/25/21 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arz1 (Yillik Degisimler) Sub 12.5% 12.5%
03/25/21 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 19 Mar 730 770
03/25/21 15:30 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 4C 4.1% 4.1%
03/25/21 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mar 26 24
03/26/21 12:00 Almanya IFO is Ortam1 Giiven Endeksi Mar 93.2 92.4
03/26/21 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Sub 1.2% 1.3%
03/26/21 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Sub -7.2% 10.0%
03/26/21 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Sub -0.8% 2.4%
03/26/21 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlan (Yillk Degisimler) Sub 1.6% 1.5%
03/26/21 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim) Sub 1.5% 1.5%
03/26/21 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mar 83.6 83.0
03/26/21 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 4C == 130.2
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/22/21 11:00 Tirkiye Turist Sayisi (Yilik Degisimler) Sub -- -71.5%
03/25/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) 19 Mar -- -126
03/25/21 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar) 19 Mar == -118
03/26/21 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mar -- 74.9%
03/26/21 10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Mar -- 108.7

alBaraka 0
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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