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Sekil.1 Fed Politika Faizi Fiyatlamasi

OIS Egrisi, Baz Puan Fed’in faiz artisinda frene basmas1 bekleniyor
0,3 1 r 4,9

02 L 4,8 Uc ABD bankasinin pes pese iflas aciklamasindan
01 1 47 ve Credit Suisse Group AG’de yasanan given
00 1 [ sorunu resesyon endisesini gundeme getirdi. Fed
-0,1 A - 4,5 o -
02 . s ve diger merkez bankalarinin uyguladigi sik1 para
0,3 - L a3 politikasinin bankacilik krizini tetikleyip
0,4 4 - 42 tetiklemedigi tartisma konusu olurken piyasada
05 1 r 4l faiz artislarinin devam etmeyecegi beklentisi
-0,6 - 4,0 .. . . .

07 | L glcleniyor. Swap piyasasindaki fiyatlamalar
e | AT () L 38 Fed’in 2023 yilsonuna kadar 100 baz puanlik faiz
B L 37 indirime gidecegini gosteriyor.
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Sekil.2 Cari Denge _ _

Yilliklandiritmis, Milyar $ Cari denge Ocak ayinda 10 milyar $ acik

60 - ) 52

5o | = CenDenge Ocak ayinda altin ve enerji ithalati cari denge

== Enerji Hari¢ Denge

40 7 — Enerji ve Altin Disi Denge gorinimiinii  bozmaya devam etti. Tirkiye
30 A1 g . . o

A Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore Ocak’ta
20 A1

10 | cari denge, 9,85 milyar dolar acik vererek Subat
0 j&\c 2014'ten bu yana en yilksek seviyeye ulasti. Ocak

9 itibariyle 12 aylik cari acik 51,7 milyar dolar oldu.
iz Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi ise 2,6
g milyar dolar fazla verdi. Ocak'ta 6demeler dengesi
-50 52 tanimli dis ticaret acigr 12,4 milyar dolar olarak
P 5w o8 5 % a8 g o§ 89 kaydedildi.

BANKNOT

. Konut satislarinda deprem etkisi
Sekil.3 Konut Satislan

Mevsimsellikten Arindirilmis, Bin Adet, % Subat ayinda konut satislari deprem etkisiyle 80
Bin Adet A
1800 - A_’45 bin 31 olarak Mayis 2021'den beri en dusuk
1600 | 4, seviyeye indi. Konut satislarinda yillik bazda
1400 varmsh 35 %18’lik daralma kaydedildi. Ayn1 donemde ipotekli
e | 3, satislar ise %12,7 azalarak 17 bin 357 oldu. Ocak-
L 4 |, Subat doneminde gerceklesen ipotekli konut
5 187] 5o satislan ise yillik %11,8 azalarak 33 bin 560 oldu.
600 1 | ;5 Yabancilara yapilan konut satislar1 Subat ayinda
200 1 | 10 YWk %27 azalarak 3 bin 350 oldu. Yabancilara
200 | = Konut Satislan L 5 yapilan konut satislarinda ilk sirayr bin 261 konut
o o potelern ey e 1o satisiile Antalya aldh.
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Sekil.4 Vergi Gelirleri

Milyar TL
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Sekil.5 Kisa Vadeli Di1s Borg¢

Kalan Vadeye Gére, Milyar $
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Biitce Subat’ta 170,6 milyar TL acik verdi

Turkiye’de  depremin  ekonomik etkilerinin
hissedildigi Subat ayinda biitce acig1 170,6 milyar
TL olarak gerceklesti. Ozellikle ertelenen vergi
odemeleri ile TCMB faaliyet gelirinin butceye
aktarilmamas1 nedeniyle butce gelirlerinde yillik
bazda gerileme kaydedilirken; personel giderleri,
cari transferler ve sermaye transferleri bu
donemde hizli bir yukselis kaydederek bitce
harcamalarin1 artirdi. Yiluklandirilmis veride ise
biitce acig1 441,6 milyar TL’ye ulasti.
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Kisa vadeli dis bor¢ stokunda artis

Kisa vadeli dis borc stoku, ocak ayinda bir onceki
aya gore yuzde 3,5 artarak 152,8 milyar dolara
cikti. Kalan vadeye gore kisa vadeli dis bor¢ stoku
ise 196,0 milyar dolar diizeyinde gerceklesti. Soz
konusu stokun 16,6 milyar dolarlik kismi
Turkiye'de yerlesik bankalarin ve ozel sektorun
yurt dis1 subeleri ile istiraklere olan borclarindan
olustu. Borclu bazinda degerlendirildiginde,
toplam stok icinde, Merkez Bankasi'nin %17,2,
genel hiikiimetin %1,7, bankalarin %44,2 ve diger
sektorlerin %36,9’luk paya sahip oldugu goriildii.
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« Depremlerin maliyeti: CB Strateji ve Biitce Baskanlig1 raporunda depremin yol actig1 felaketin

Turkiye ekonomisi uzerindeki toplam yukunun yaklasik 2 trilyon lira yaklasik 103,6 milyar dolar

diizeyinde oldugu tahmin edildi.

Bu blyikligiin 2023 yili milli gelirinin yaklasik yiizde 9’una

ulasabilecegi ongoriildii. Deprem bolgesine yapilan tiim destek ve harcamalarla ile milli gelir

azalmasi nedeniyle toplam 351 milyar liralik kayip olustugu belirtildi. En biyiikk maliyet konut

hasarinda olusurken ikinci sirada kamu altyapis1 ve hizmet binalari hasar geliyor.

Kaynak: HMB
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Finansal Gostergeler
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Hisse Senedi Piyasalar 17.Mar.23 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 616,1 0,0 -0,1 1,77%
ABD Dow Jones Endeksi 31.862,0 -0,15% -6,64% -3,88%
ABD S&P Endeksi 3.916,6 0,0 -0,1 2,01%
Nasdaq 12.519,9 4,41% -3,65% 14,44%
Euro Stoxx 4.065,0 -3,89% -5,02% 7,98%
FTSE 100 7.335,4 -5,33% -8,28% -1,19%
DAX 14.768,2 -4,28% -4,76% 6,67%
Nikkei 27.333,8 -2,88% -0,61% 3,26%
Shanghai 3.250,5 0,63% -0,91% 4,71%
Gelismekte Olan Ulkeler 951,6 0,0 -0,1 -0,50%
BIiST - 100 5.136,4 -4,61% 3,76% -8,67%
BiST - 30 5.626,0 -5,13% 2,63% -7,35%
BiST - Bankacilik Endeksi 4.844,4 -4,86% 19,50% -6,64%
Albaraka Tiirk 2,7 -5,63% -22,77% -21,19%
Doviz Kurlan 17.Mar.23 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 49,7000 -1,10% -1,78% -0,56%
USD/TL 19,0138 0,24% 0,86% 1,64%
Euro/TL 20,2805 0,58% 0,58% 1,95%
Sepet/TL 19,6472 0,42% 0,71% 38,46%
Euro/USD 1,0670 0,25% -0,18% 0,04%
USD/Yen 131,8500 -2,36% -1,72% -0,09%
GBP/USD 1,2173 1,19% 1,19% 1,20%
ABD Dolar Endeksi 103,7080 -0,83% -0,21% -0,04%
LIBOR Getirileri 17.Mar.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 3 Ayhk 5,00 5,14 4,88 4,77
Avrupa 3 Ayhik 2,75 2,98 2,68 2,13
Pound 3 Aylik 4,24 4,34 4,20 3,87
Emtia Fiyatlan 17.Mar.23 Haftalk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102,59 -1,87% -4,48% -9,09%
Brent (USD/Varil) 72,97 -11,85% -14,54% -16,12%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 67,02 0,08% -3,64% -3,45%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 154,02 -1,45% -4,84% -6,57%
Altin (USD/Ons) 1.989,25 6,48% 8,35% 8,86%
Tahvil Getirileri 17.Mar.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 2 Yilhk 3,837 4,586 4,631 4,426
ABD 10 Yilhk 3,429 3,699 3,805 3,875
Almanya 2 Yilhk 2,388 3,097 2,883 2,764
Almanya 10 Yillik 2,108 2,508 2,475 2,571
ingiltere 10 Yillik 3,284 3,640 3,487 3,672
Japonya 10 Yilhk 0,290 0,412 0,506 0,455
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,8 9,014 9,575 5,587
Tiirkiye 2 Yillik 11,570 10,530 11,2 9,970
Tiirkiye 10 Yillik 11,41 11,58 11,3 9,83
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 8,5 8,50 9,00 9,04
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 166.000,0 208.000 78.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 166.000,0 208.000 78.000 183.643
Risk Gostergeleri 17.Mar.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
VIX 25,51 24,80 18,23 21,67
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 537,91 524,70 566,74 512,27
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Ekonomik Gostergeler 20 Mart 2023

Biiylime Gostergeleri Aralik 21 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22 Aralik 22
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 200 181 220 242 263
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 807 799 829 843 906
Yilhk Biiyiime Oram 9,60 7,5 7,7 3,9 3,5
Sanayi Gostergeleri 2021 Ekim 22 Kasim 22 Arahk 22 Ocak 23
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 14,42 3,3 -1,1 -0,4 4,5
isgiicli Gostergeleri 2021 Ekim 22 Kasim 22 Aralik 22 Ocak 23
issizlik Oran1(MA, %) 13,1 10,2 10,2 10,3 9,7
Enflasyon Gostergeleri 2021 Kasim 22 Aralik 22 Ocak 23 Subat 23
Aylik Tiiketici Enflasyonu 13,58 2,88 1,18 6,65 3,15
Yillik Tiiketici Enflasyonu 36,08 84,39 64,27 57,68 55,18
Aylik Uretici Enflasyonu 19,08 0,74 -0,24 4,15 1,56
Yillik Uretici Enflasyonu 79,89 136,02 97,72 86,46 76,61
Odemeler Dengesi 2021 Ekim 22 Kasim 22 Arahk 22 Ocak 23
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37,30 -44,030 -45,992 -48,726 -51,686
Cari islemler Dengesi -3,17 -0,853 -4,066 -5,908 -9,849
ihracat (f.o.b) 22.233 21.311 21.877 22.911 19.369
ithalat (c.i.f) 29.064 29.202 30.655 32.610 33.606
Turizm Gelirleri (Net) 1.671 4.745 2.403 1.468 2.454
Sermaye Dengesi -13.742 1.646 -1.746 -4.779 -9.983
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -656 -828 -866 -376 -223
Portfoy Yatirimlar (Net) 1.995 191 -538 -828 -490

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0,00 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢clanmasi -229 -557 -1.541 -250 -947
Biitce Gostergeleri 2021 Kasim 22 Arahk 22 Ocak 23 Subat 23
Biitce Dengesi -145,74 108,31 -118,62 -32,24 -170,56
Faiz Dis1 Denge -136,78 132,71 -100,37 -10,88 -136,34
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 122.600 128.754 127.139 121.169
Bankacilik Gostergeleri 2021 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22 Arahk 22
Toplam Aktifler 7.046.833 10.158.052 11.713.882 13.099.876 14.344.402
Toplam Krediler 4.035.983 5.499.603 6.274.841 6.831.741 7.576.513
Ticari Krediler/GSYH 9,5% 8,51% 7,97% 7,18% 8,09%
Tiiketici Kredileri / GSYH 12,8% 10,17% 9,56% 8,75% 10,24%
Konut 282.831 310.966 346.952 354.392 360.075
Tasit 14.347 14.559 23.895 31.347 49.675
ihtiyac 439.325 477.686 542.932 578.412 674.803
Kredi Kartlan 271.345 349.557 433.966 525.551 673.877
Toplam Mevduatlar 4.106.751 5.972.340 6.796.195 8.052.541 8.861.858
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 253.820 236.442 231.654 233.466 218.185
Toplam Ozkaynaklar 654.943 913.019 1.027.520 1.188.813 1.407.074
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat
03/20/23 10:00
03/20/23 10:00
03/20/23 13:00
03/21/23 13:00
03/21/23 17:00
03/22/23 09:00
03/22/23 10:00
03/22/23 10:00
03/22/23 12:00
03/22/2312:30
03/22/23 21:00
03/23/23 15:00
03/23/23 15:30
03/23/23 15:30
03/23/23 15:30
03/23/2317:00
03/23/23 18:00
03/23/23 18:00
03/24/23 02:30
03/24/23 02:30
03/24/23 03:30
03/24/23 03:30
03/24/23 11:15
03/24/23 11:15
03/24/23 11:15
03/24/23 11:30
03/24/2311:30
03/24/2311:30
03/24/23 12:00
03/24/23 12:00
03/24/23 12:00
03/24/23 12:30
03/24/2312:30
03/24/23 15:30
03/24/23 15:30
03/24/23 16:45
03/24/23 16:45
03/24/23 16:45
Tarih ve Saat
03/23/23 10:00
03/23/23 14:00
03/23/23 14:30
03/24/23 11:00

Ulke
Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Almanya
ABD
Japonya
ingiltere
ingiltere
Euro Bolgesi
ingiltere
ABD
ingiltere
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

Euro Bolgesi
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Fransa
Fransa
Fransa
Almanya
Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ingiltere
ingiltere
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

Ulke
Turkiye
Turkiye
Tiirkiye
Tirkiye

Diinya Ekonomisinde Giindem

Aylik Uretici Enflasyonu

Yillik Uretici Enflasyonu

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro)

ZEW Giiven Endeksi

ikinci El Konut Satislari (Yilliklandiriimis, Milyon Adet)
Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler)

Aylk Tuketici Enflasyonu

Yillhik Tuketici Enflasyonu

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

Konut Fiyatlari (Yilhk Degisimler)

Merkez Bankasi Politika Faizi

Merkez Bankasi Politika Faizi

Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)

Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi)

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

Yeni Konut Satiglari (Bin Adet)

Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Tiiketici Glven Endeksi

Yillik Tketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk Degisimler)

Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI)
Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Tiketici Glven Endeksi

Merkez Bankasi Politika Faizi

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)

Turist Sayisi (Yillik Degisimler)

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

Donem
Subat
Subat
Ocak
Mart
Subat
Subat
Subat
Subat
Ocak
Ocak
22.Mart
23.Mart
ac
18.Mart
Subat
Subat
Mart
Mart
Subat
Subat
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Subat
Subat
Mart
Mart
Mart

Donem

Mart
23.Mart
17.Mart
Subat

BANK

Beklenti
-1.4%
14.5%

51.6
48.0
52.5
47.0
51.1
51.0
49.0
52.0
52.5
50.0
53.0
1.0%
-0.2%
47.0
50.3

Beklenti

8.50%

Onceki Veri
-1.0%
17.8%
-18.1
-45.1
4.00
-10.7%
-0.6%
10.1%
15.9
9.8%
4.75%
4.00%
-217.1
192
0.23
670

0
-19.0
4.3%
3.2%
47.7
54.0
51.7
47.4
53.1
46.3
50.9
50.7
48.5
52.0
52.7
49.3
53.5
-4.5%
0.8%
47.3
50.6
50.1
Onceki Veri
82.5
8.50%
-54
56.5%
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Yavuz Selim isleyen Rahime Aybike Caliskan
Gllsim Sena Uluer Abdulbaki Korucu

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardgk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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