


Sekil.1 Politika Faizi vs Enflasyon
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Haftalik Ekonomi Biilteni
19 Nisan 2021

Politika faizi sabit tutuldu

TCMB, 15 Nisan’daki PPK toplantisinda politika
faizini %19,00’da sabit birakti. Bu kararla birlikte
gecelik bor¢ alma faizi %17,5, gecelik bor¢ verme
faizi %20,50 ve gec likidite penceresi faizi %23
olarak sabit kaldi. Karar metninde enflasyonun
lizerinde bir reel faizin devam edecegi ifade
edildi. Gerekmesi durumunda ilave sikilasma
tedbirlerinin alinacagina yonelik ifadeye
metinde yer verilmezken uzun sure siki para
politikasinin siirdiiriilecegine yonelik beklentiler
azaldi. Yilsonu politika faizinde enflasyon
gorunuimu rol oynayacaktir.
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Faiz dis1 denge artida

Mart ayinda merkezi yonetim butcesi 23,7 milyar
TL fazla verdi. Biitce gelirleri ayhk 134,9 milyar
TL olarak gerceklesirken biitce giderleri 111,2
milyar TL oldu. Faiz dis1 denge ise Mart ayi
ozelinde 38 milyar TL fazla verirken
yilliklandirilmis veri 13 ay sonra ilk kez pozitife
dondii ve 24,3 milyar TL fazla verdi. 30,2 milyar
TL biyiikliigindeki TCMB kar aktarimi ile vergi ve
idari para cezalarindaki yapilandirilmalarla birlikte
vergi gelirlerindeki artis Mart butcesinde etkili
oldu. Butce Gorunumu raporumuzun detayina
buradan ulasabilirsiniz.
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Turizm baskas1 siiriiyor

Cari acik Subat ayinda 2,61 milyar dolar olarak
gerceklesirken yillklandinlms cari acik 37,79
milyar dolara vyukseldi. Enerji hari¢ acik
yilliklandinlmis  olarak 15,3 milyar dolara
yukselirken ¢ekirdek denge ise 6,07 milyar dolar
fazla verdi. Hizmetler dengesi basta olmak uzere
pandemi  kaynakli  olumsuzluklarin  sirdugii
gorulurken emtia fiyatlarinin cari acik Uzerinde
olusturdugu baskinin bir siire daha devam etmesi
bekleniyor. Odemeler Dengesi raporumuzun
detayina buradan ulasabilirsiniz.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_odemelerdengesi%C5%9Fubat2021.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_butcegorunumumart2021.pdf

Sekil.4 Sanayi Uretim Endeksi
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Kismi kapanma basladi

saat 19.00-05.00 arasi Turkiye genelinde uygulanacak olan s

Haftalik Ekonomi Biilteni
19 Nisan 2021

Sanayi liretimi artisina devam ediyor

Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda guclu seyrini
korudu. Ayhk %0,1, yilblk %8,8 oraninda artis
gosteren sanayi Uretimi ilk ¢eyrek biiylimesinin
%5 - %7 arasinda gerceklesebilecegi beklentisini
ortaya cikardi. Arnndinlmamis sanayi Uretim
endeksi de subatta yillk %5,7 artarak, arka
arkaya vyiikselisini 7'inci aya tasidi. Arindinlmis
endeksin uc¢ aylik hareketli ortalamasinin yillik
degisiminin  %9,7 oldugu ve imalat sanayinin
gorece ivmeli bir sekilde devam ettigi ifade
ediliyor.
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Konut satislar1 artmaya devam etti

Konut satislart Mart ayinda 111.241 olarak
gerceklesti. Subat ayina kiyasla %37, yillik bazda
%2 oraninda artis goze carpti. 111.241 adet konut
21.815 adedi ipotekli, 89.426 adedi ipoteksiz
olarak satilmistir. Ayrica ilk satiglar 33.365’e
gerilerken, toplam satislarin icerisindeki ilk satis
pay1 %30’a ulasti. Yabancilara ise yillik %40’hk
bir artisla 4.248 konut satildi. illere gore konut
satislarina baktigimizda ise istanbul 22.007 ile
birinci sirada yer alirken 11.003 ile Ankara ikinci
sirada, 6.636 ile izmir iiciincii sirada yer aliyor.
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Sali gilinli gerceklestirilen Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi’nda alinan kismi kapanma karar1 kapsaminda hafta igleri

okaga cikma kisitlamalari basladi. Ayrica genelge uyarinca

istisnalar haricinde is yerleri 07.00-18.00 saatleri arasinda acik olabilecek. Hafta sonlarinda ise kasap, manav,

market, bakkal ve kuruyemisgiler 10.00-17.00 saatleri arasinda acik olabilecek.

* TCMB, kripto paranin odemelerde kullanilamayacagina dair yonetmelik yayinladi. Yonetmelikte kripto para alim

satim1 transferi ve saklama islemleri ise yer almadi. Piyasada kripto paralara yonelik bir diizenleme beklentisi

olusmustu.

«  TCMB’nin yayinladig verilere gére 9 Nisan haftasinda yurtdisi yerlesikler 78 milyon Dolarlik DiBS alimi gerceklesirken

46 milyon dolarlik hisse satis1 gerceklesti. Boylece TCMB

calkantisindan sonra baslayan hizli ¢ikisin normallestigi

gorildi. Sonuc olarak, 2 haftada toplamda 2,5 milyar dolar bulan yurtdisi yerlesiklerin portfoy cikisi clizi miktarda da

olsa pozitife gecmis oldu.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 19 Nisan 2021
Hisse Senedi Piyasalan 16.04.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 705 1.47% 3.94% 9.08%
ABD Dow Jones Endeksi 34,201 1.18% 3.59% 11.74%
ABD S&P Endeksi 4,185 1.37% 5.32% 11.43%
Nasdaq 14,042 1.09% 3.90% 8.95%
Euro Stoxx 4,033 1.36% 4.76% 13.66%
FTSE 100 7,020 1.50% 3.80% 8.78%
DAX 15,460 1.48% 5.91% 12.95%
Nikkei 29,683 -0.28% -0.77% 8.17%
Shanghai 3,427 -0.70% -0.55% 0.13%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,349 0.73% 0.44% 4.45%
BiST - 100 1,408 1.07% -9.86% -4.43%
BIST - 30 1,460 1.91% -10.35% -10.59%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,119 4.16% -16.89% -28.57%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2,503 0.71% -7.27% -2.04%
Albaraka Tiirk 1.64 -6.29% -18.41% -14.95%
Doviz Kurlar 16.04.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 56.90 1.01% -0.28% -1.80%
USD/TL 8.07 -1.33% 7.50% 8.42%
Euro/TL 9.67 -0.67% 7.55% 6.48%
Sepet/TL 8.87 -1.03% 7.56% 7.27%
Euro/USD 1.20 0.71% 0.03% -1.93%
GBP/USD 1.38 0.91% -0.96% 1.34%
ABD Dolar Endeksi 91.56 -0.66% 0.12% 1.74%
LIBOR Getirileri 16.04.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.19 0.19 0.19 1.91
Avrupa 3 Aylhik -0.54 -0.54 -0.54 -0.39
Pound 3 Ayhk 0.08 0.09 0.08 0.79
Yen 3 Ayhk -0.07 -0.07 -0.08 -0.05
TL 3 Ayhk 19.95 19.95 18.03 11.02
Emtia Fiyatlan 16.04.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 86.53 0.03 0.01 11.15%
Brent (USD/Varil) 66.77 0.06 -0.02 28.30%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 53.02 0.03 0.02 11.05%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 147.41 0.02 0.02 12.09%
Altin (USD/Ons) 1,776.51 1.87% 1.79% -6.26%
Tahvil Getirileri 16.04.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 2 Yillik 0.16 0.15 0.13 1.57
ABD 10 Yilhk 1.58 1.66 1.64 1.88
Almanya 2 Yillik -0.69 -0.70 -0.69 -0.60
Almanya 10 Yillik -0.26 -0.30 -0.29 -0.19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.51 6.95 6.05 5.59
Tiirkiye 2 Yilhk 17.65 18.65 15.94 11.51
Tiirkiye 10 Yilhk 17.96 18.30 14.30 12.33
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 19.00 19.00 17.00 11.47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 333,000 355,000 325,000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 333,000 355,000 325,000 9,529
Risk Gostergeleri 16.04.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
VIX 16.25 16.69 19.23 14.82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 400.91 443.58 325.04 282.23
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Bliylime Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Arahk 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 162,599 151,111 183,520 205,209
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 763 739 731 717
Yillik Bliyiime Orami 0,9 4.5 -10.3 6.3 5.9
Sanayi Gostergeleri 2019 Kasim 20 Aralk 20 Ocak 21 Subat 21
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 11.1 9.1 11.3 8.8
isgiicii Gostergeleri 2019 Kasim 20 Arahk 20 Ocak 21 Subat 21
issizlik Orani(MA) 16.0 12.9 12.6 12.2 13.4
Enflasyon Gostergeleri 2019 Arahk 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21
Ayhk Tiiketici Enflasyonu - 1.25 1.68 0.91 1.08
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 14.60 14.97 15.61 16.19
Aylik Uretici Enflasyonu - 2.36 2.66 1.22 4.13
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 25.15 26.16 27.09 31.20
Odemeler Dengesi 2019 Kasim 20 Aralhk 20 Ocak 21 Subat 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -36.223 -36.770 -36.553 -37.786
Cari islemler Dengesi 8679 -3.604 -3.284 -1.815 -2.610
ihracat (f.0.b) 166 16,091 17,847 15,029 16,009
ithalat (c.i.f) 210 21,142 22,386 18,080 19,308
Turizm Gelirleri (Net) 30 837 617 487 393
Sermaye Dengesi -47 -1,054 -2,271 1,700 -728
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -8 -304 -935 -218 -714
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 -1,297 -5,208 -4,830 -273
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 575 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -629 557 -72 -534
Biitce Gostergeleri 2019 Arahk 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21
Biitce Dengesi -123,69 -40.69 -24.15 23.17 23.76
Faiz D151 Denge -23,75 -35.80 -2.21 35.93 37.99
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 94,628 95,535 95,213 90,638
Bankacilik Gostergeleri 2019  Haziran 20 Eyliil 20 Arahk 20 Mart 21
Toplam Aktifler 5,355,653 5,355,653 6,003,775 6,107,832 6,108,595
Toplam Krediler 3,256,025 3,256,025 3,553,482 3,574,983 3,597,222
Ticari Krediler/GSYH 0 13.23% 13.38% 12.89% 12.92%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 15.61% 16.88% 16.26% 16.49%
Konut 233,889 233,889 277,299 278,250 276,263
Tasit 8,451 8,451 10,583 11,787 12,387
ihtiyac 341,546 341,546 376,591 385,916 393,832
Kredi Kartlan 156,419 156,419 184,843 203,529 211,683
Toplam Mevduatlar 3,059,927 3,059,927 3,444,338 3,455,314 3,451,502
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 223,589 223,589 242,688 256,935 253,344
Toplam Ozkaynaklar 557,745 557,745 569,188 600,804 612,536
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Merkez Bankasi Politika Faizi

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi)

Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler)

Tuketici Guven Endeksi
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz (
Mert Aydin

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

bilgiler, hicbir sekilde yatirim dafjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

sindan
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