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Haftalik Ekonomi Biilteni
19 Ekim 2020

Cari dengede bozulma egilimi

Normallesme adimlariyla Temmuz ayinda iyilesme
gosteren cari dengedeki hikaye Agustos’ta tersine
dondu. Aylk 4,64 milyar dolar acik veren cari
islemler hesab1 yilluklandinlmis veride 23,20
milyar dolar acik kaydederken cekirdek denge ise
973 milyon dolar fazla verdi. Tum diinyada artan
ikinci dalga endiselerinin etkisiyle kiresel talebin
gerilemesi, odemeler dengesi tamimli dis ticaret
dengesinde 5,34 milyar dolarlik aciga sebep oldu.
Dogrudan yatirimlar Agustos’ta Onceki aya gore
azalsa da pozitif trendini siirdirdii. Odemeler
dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
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issizlik %13,6 olarak gerceklesti
Temmuz ayinda arnndirilmis issizlik oram ayltik 0,5
puan disusle %13,6 oldu. Temmuz ve Agustos’ta
kampanyalarla birlikte ekonomik aktivitenin hiz
kazanmasiyla issizlik oran1 toparlanmaya basladi.
Is aramaya hazir olanlann tekrar isgiiciine geri
dondiigiini gorilyoruz. Temmuz’da istihdam orani
%42,6 ve isgucune katibm oram %49,3 seviyesine
ulasirken sektorel bazda, hizlanan konut satislar
ve artan insaat faaliyetlerinin etkisiyle insaat
sektorli istihdamimin  hareketlendigini soylemek
mumkiin. Hizmet sektorlu istihdamrm da pozitif
yonlu hareket yasasa da hala daralma bolgesinde.
istihdam raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
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Sanayi liretimi beklentinin istiine ¢ikti
Gectigimiz hafta aciklanan sanayi liretim endeksi
%6,05 olan medyan beklentinin Uzerine cikt1 ve
Agustos ayinda yillik %10,4 artis ile onemli bir
toparlanma yasandiginin gostergesi oldu. Aylk
bazda %8 seviyelerinden %3,4’e inmesi ise
endeksin dengelenmeye basladigin1 gosteriyor.
Yilbk bazda %12,8 artan dayanikli tiketim mali
imalati Temmuz’daki hizli yukselisin ardindan
aylik %5 daralsa da Eylul’de dayanmikli tiketim
mallarindaki yukselisin sirmesi bekleniyor. Yatirim
urunleri tarafinda ise sermaye malinda onemli bir
biylime soz konusu. Sanayi Uretimi raporumuzun
detayina buradan ulasabilirsiniz.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_sanayiuretimiagustos2020.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_1_odemelerdengesia%C4%9Fustos2020.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_istihdamtemmuz2020.pdf
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Biitce aci1g1 29,7 milyar TL

40 - TCMB’nin yayinladig1 gecici verilere gore Eylil
20 ayinda merkezi yonetim biitce acig1 yillik %67,5
0 1 artisla 29,7 milyar TL olurken faiz dis1 acik yillik
20 %142,3 oraninda artti1 ve 13,5 milyar TL oldu. 12
-40 . < .
» 52,2 aylik kimdulatif butce acigi 178,5 milyar TL’ye
80 gelirken aym donemde faiz dis1 acik 52,2 milyar TL
-100 olarak gerceklesti. Butce giderleri yillk bazda
-120 %34,4 artisla 108,6 milyar TL’ye ulasirken bitce
-140 gelirleri yillik bazda %25,1 artisla 78,9 milyar TL
~160 } , seviyesine yiikseldi. Biitce gelirlerinde, yillik %29,9
180 { = Buitce Dengesi -178,5 . . ..
— Faiz Disi Denge oraninda artan vergi gelirleri one cikti. Butce
-200 S S
22220022222 T ZRRRR gorunum detaylarina raporumuzdan ulasabilirsiniz.
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Sekil.5 Konut Satislan Konut piyasasi dengelenme evresinde
Bin Adet Konut satislarinda Temmuz’da ulasilan rekor
240 - I . . o "
2:0 | = Toplam satis seviyeden geri ¢cekilme suruyor. Eylul ayinda konut
2001~ Ipotekli satislar1 bir onceki yilin aym ayina gore %6,9
ik
1 T azalarak 136.744 adet olarak kayda gecti. Toplam
80 -
160 satislar icinde ipotekli satislarin payr %26 olurken
140 137 yeni konut satislarinin toplam satislar icindeki pay
120 %30,3 oldu. Kur avantajindan faydalanmak isteyen
100
%0 yabancilarin konut talebinin artmasi, yabancilara
60 yapilan konut satislarindaki artis trendini 5. aya
40 41 tasidi. Konut fiyat endeksinde ise Agustos’ta aylik
20 % %2,1, yilblk %26,2 artis kayda gecti. Bununla
0 © :9 3 :9 ,; ‘,: ,; ,; 0‘3 2 52 2 3 3 g\ 3 2 8 8 g beraber, konut metrekare ortalama birim fiyati
§25u825u82588258825a tarihiozirvesine ulasmis oldu.
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Dogalgaz kesfi yukar yonlii revize edildi

TCMB, TP ZK’lara uygulanan faiz oranin1 %5’ten %7’ye yukseltirken YP cinsinde ZK’lara uygulanan komisyonu ise %0,025’ten
%0,0125’e indirdi. Ayrica TCMB, swap islemlerinde kullanilan TL faizini %10,25’ten %11,75’e cekti.

Haftanin bir baska gelismesi olarak, Fatih sondaj gemisinin Karadeniz’deki faaliyetleri sonucunda Agustos ayindaki 320
milyar metrekiiplik dogalgaz rezervi yukan yonli revize edildi. 85 Milyar metrekiip daha dogalgaz bulundugu agiklandi.
Yeni bulunan rezerv Tiirkiye’nin yaklasik 2 yillik dogalgaz talebi miktarina esit.

TBB, nakit ihtiyaclarin karsilanmasi, kredi karti harcamalarinin karsilanmasi icin Turizm Destek Paketi acikladi. Hazine
Maliye Bakanligi ve KGF ile bankalar tarafindan 10 milyar TL kredi saglanacak. Krediler, azami 12 ay 6demesiz dénem
olmak iizere 48 ay vadeli olacak. Faiz oram sabit faizli krediler icin azami %14,5, degisken faizli krediler icin TLREF+200
baz puan olarak belirlendi.

Cuma giinii TCMB Beklenti Anketinin Ekim ay1 sonuclar yayimlandi. Ankete gore piyasanin bir onceki anket doneminde
-%1,5 olan 2020 yili bilyiime beklentisi -%0,8’e yiikselirken, yilsonu TUFE enflasyonu beklentisi %11,46’dan %11,76’ya cikt.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_butcegorunumueylul2020.pdf
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalan 16.10.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 583 -1,48% 2,27% 3,16%
ABD Dow Jones Endeksi 28.606 -0,80% 2,52% 0,24%
ABD S&P Endeksi 3.484 -1,43% 3,78% 7,83%
Nasdaq 11.852 -1,72% 6,98% 35,72%
Euro Stoxx 3.245 -1,60% -2,14% -13,30%
FTSE 100 5.920 -1,36% -2,15% -21,93%
DAX 12.909 -1,75% -2,26% -2,85%
Nikkei 23.411 41,43% 0,39% 0,06%
Shanghai 3.336 -0,66% 2,02% 8,61%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.124 -1,15% 1,56% 0,85%
BiST - 100 1.193 1,22% 7,39% 5,32%
BIiST - 30 1.316 0,65% 6,05% -4,23%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.183 1,29% 7,46% -23,41%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.024 0,80% 9,90% -98,48%
Albaraka Tiirk 1,63 3,16% 7,95% 12,42%
Doviz Kurlarn 16.10.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 54,65 -0,34% -2,39% -10,74%
USD/TL 7,92 0,34% 4,92% 32,71%
Euro/TL 9,30 -0,31% 3,89% 39,51%
Sepet/TL 8,62 0,07% 4,43% 36,31%
Euro/USD 1,17 -0,80% -1,10% 5,07%
GBP/USD 1,29 -1,14% -0,45% -2,00%
ABD Dolar Endeksi 93,68 0,66% 0,77% -3,20%
LIBOR Getirileri 16.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,22 0,23 0,23 1,91
Avrupa 3 Ayhik -0,51 -0,51 -0,50 -0,39
Pound 3 Aylik 0,05 0,05 0,05 0,79
Yen 3 Aylik -0,10 -0,10 -0,10 -0,05
TL 3 Ayhk 14,05 13,95 12,84 11,02
Emtia Fiyatlar 16.10.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 73,38 0,83% 1,38% -8,94%
Brent (USD/Varil) 42,93 2,90% -0,85% -35,20%
Tarim Fiyatlar Endeksi 41,35 2,42% 4,71% 0,63%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 120,16 0,73% 1,12% 5,58%
Altin (USD/Ons) 1.899,29 -1,22% -2,32% 26,00%
Tahvil Getirileri 16.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,14 0,15 0,14 1,57
ABD 10 Yillik 0,75 0,77 0,69 1,88
Almanya 2 Yilhk -0,78 -0,73 -0,70 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,62 -0,55 -0,49 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,82 #N/A N/A 6,68 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 13,89 13,60 13,70 11,51
Tiirkiye 10 Yallik 13,69 13,49 13,55 12,33
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 12,26 11,93 10,41 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 145.000 140.000 205.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 235.300 241.825 243.537 9.529
Risk Gostergeleri 16.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 27,41 25,07 26,46 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 522,67 504,56 523,93 282,23
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Ekonomik Gostergeler
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Biiylime Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yillik Biiyiime Orani 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -19,3 0,4 4.5 10,4
Isgiicii Gostergeleri 2019  Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,7 13,9 14,1 13,6
Enflasyon Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,13 0,58 0,86 0,97
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,02 2,35 2,65
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33
Odemeler Dengesi 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -8,532 -11,347 -15,258 -23,203
Cari islemler Dengesi 8679 -3,803 -2,940 -1,943 -4,631
ihracat (f.o.b) 166 9.956 13.462 15.012 12.464
ithalat (c.i.f) 210 13.388 16.310 17.708 18.742
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1.095
Sermaye Dengesi -47 -4.624 -1.055 -5.155 -7.485
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -8 -124 -12 -241 -374
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -24 2.575 1.391 -254 1.973
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 2.171 2.000 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -385 -320 75 -100
Biitce Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Biitce Dengesi -123,69 -19,37 -29,70 28,22 -29,66
Faiz D11 Denge -23,75 -13,07 -21,24 40,12 -13,46
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.237 90.244 84.634 83.517
Bankacilik Gostergeleri 2019  Arahk 19 Mart 20 Haziran 20  Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 5.845.786
Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.480.125
Ticari Krediler/GSYH 0 10,14% 10,58% 13,21% 13,99%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,55%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 274.318
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.153
intiyac 260.340 260.340 292.395 341.546 372.757
Kredi Kartlar 155.818 155.818 152.954 156.419 177.239
Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.317.591
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 241.332
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 567.347
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Haftalik Ekonomik Takvim 19 Ekim 2020
Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri

10/19/20 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eyliil 980.7 248.3
10/19/20 05:00 Cin GSYH Yilliklandirnlmis Bliyiime Orani 3.Ceyrek  5.5% 3.2%
10/19/20 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eyliil 5.8% 5.6%
10/20/20 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Eyliil -0.1% 0.0%
10/20/20 09:00 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Eylal -1.4% -1.2%
10/20/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Eylal == -15.0%
10/20/20 11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Agustos == 16.6
10/20/20 15:30 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Eylal 1455 1416
10/20/20 15:30  ABD insaat izinleri (Yiluklandinlms, Bin Adet) Eyliil 1506 1470
10/21/20 09:00 ingiltere Aylik Tiiketici Enflasyonu Eylal 0.5% -0.4%
10/21/20 09:00 ingiltere Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyliil 0.6% 0.2%
10/21/20 09:00 Ingiltere Yillik Uretici Enflasyonu Eyliil -0.9% -0.9%
10/21/20 11:30 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Agustos 3.0% 2.3%
10/22/20 15:30  ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 17.Eki 865 898
10/22/20 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Eylul 0.7% 1.2%
10/22/20 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi Ekim -15.0 -13.9
10/22/20 17:00 ABD ikinci EL Konut Satislar (Yilliklandirilmis, Milyon Adet) Eylal 6.30 6.00
10/22/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 11 11
10/23/20 02:30 Japonya Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyliil 0.0% 0.2%
10/23/20 02:30 Japonya Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Eyliil -0.1% -0.1%
10/23/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim -- 47.7
10/23/20 03:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim -- 46.9
10/23/20 10:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51.0 51.2
10/23/20 10:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 47.0 47.5
10/23/20 10:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 48.0 48.5
10/23/20 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekim 55.0 56.4
10/23/20 10:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 49.4 50.6
10/23/20 10:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 53.3 54.7
10/23/20 11:00 Euro Bolgesi Imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ekim 53.0 53.7
10/23/20 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 47.0 48.0
10/23/20 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 49.2 50.4
10/23/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ekim 53.0 54.1
10/23/20 11:30 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim 53.4 56.1
10/23/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 53.5 53.2
10/23/20 16:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 54.6 54.6
10/23/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim == 54.3
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
10/22/20 10:00  Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi Ekim - 61.8
10/22/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alimi (Milyon Dolar) 16.Eki -- -350
10/22/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi1 (Milyon Dolar) 16.Eki -- -91
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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