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Cari dengede pozitif siirpriz

Ekim ayinda cari denge beklentilerden pozitif
359
Yilliklandirilmis veride cari acik 43,5 milyar dolar

gelerek milyon  dolar acik verdi.

olurken bu rakam Ocak-Ekim doneminde 38

milyar dolar olarak gerceklesti. Yilin ilk 10 ayinda
cekirdek denge ise 43 milyar dolar fazla verdi.

Seyahat gelirlerinin  tarihin en  kuvvetli

seviyelerinde ve bir onceki ayin da Uuzerine

gerceklestigi ayda, enerji fiyatlarindaki asagi

yonlu gidisatin da etkisiyle net enerji ithalati son

ceyregin en disik seviyesinde izlendi. Net
rezervler ise 5,1 milyar dolar artis gosterdi.
alBaraka 0
BANKNOT
Sanayi liretimi Ekim’de artis gosterdi
Takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi

Ekim’de gecen yilin aym ayina gore %2,5 artti.
Mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis verilerde
uretimde oOnceki aya kiyasla artis %2,4 oldu.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, endeksin,
ekimde gecen yilin ayn1 ayina gore madencilik ve
tas ocakciligi sektoriinde %7,4, elektrik gaz, buhar
ve iklimlendirme Uretimi ve dagitim sektoriinde
%4,8 azaldigi,

arttigi gorildi.

imalat sanayi sektoriinde ise %3,7

alBarakaob

BANKNOT

Konut satislan yillik yiizde 34,1 geriledi

Turkiye genelinde konut satislart Kasim ayinda
yillik %34,1 oraninda azalarak 117 bin 806 adet
oldu. Boylece konut satislarinda yillik gerileme 5.
ayda da devam etti. Aym1 donemde ipotekli konut
satislann ise 57,7 azalis gostererek 16 bin 655
%34,7 azald.
Yabancilara yapilan konut satislari Kasim’da yillik
%17,4 azalirken azalarak 6 bin 83 oldu. Bu
donemde 2 bin 575 konut ile yabancilara yapilan

olurken ikinci el konut satislan

konut satislarinda en buyuk pay Rusya
Federasyonu vatandaslarinin oldu.
alBarakao

BANKNOT
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Sekil.4 TCMB Piyasa Katilimcilar1 Anketi
Yillik TUFE Beklentisi, %

45 - TCMB piyasa katilimcilar1 anketini yayimladi

= 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%) . . )
40 1 — 24 Ay Sonrasimin Yillik TUFE Beklentisi (%) Merkez Bankasi'nin duzenled]g] piyasa

34,9 katiimcilan anketine gore Aralik ayinda 2022 yil
sonu enflasyon beklentisi %68,06’dan %66,8’e
geriledi. Katiimcilanin  onuimuzdeki 12 ay

35 -
30 -
25
20 20,6 sonrasinda enflasyon beklentisi %34,92 olurken 24
ay sonrasina yonelik beklenti %20,56’ya geriledi.
Ankette yil sonu Dolar/TL beklentisi de 19,54'ten

18,78'e gerilerken onceki anket doneminde %5,1

olan 2022 yihi buyume beklentisi Aralik anketinde

%5 olarak gerceklesti.
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Sekil.5 Biitce Dengesi

Yilliklandirilmis - Milyar ¢ Merkezi yonetim biitcesi Kasim’da fazla verdi
200 - Merkezi yonetim butcesi Kasim ayinda 2 ayin

== Bltce Dengesi . . .
150 1 — Faiz Disi Denge 126,2 ardindan artiya gecti. Butce dengesi Kasim’da
100 1 N yillik bazda %238,5 oraninda artarak 108,3 milyar
20 1 TL fazla verirken yilliklandinlmis biitce aci$
07 iyilesme gostererek 175 milyar dolara geriledi.

-50 .. . . .. A
00 Ocak-Kasim doneminde ise butce dengesi 20
150 - 4755 milyar TL acgik verdi. Kasim’daki iyilesmede
i kurumlar vergisi kalemindeki artisin yan sira faiz
250 - giderleri ve cari transferler kalemlerindeki
3000 s o e o e e gerileme etkili oldu. Diger yandan Dolar

~ -~ ~ -~ o~ o~ ~ o~ o~ ~ o~ . o

= 5 = 8 = 85 = 85 = B = kurundaki yatay seyre bagli olarak Kasim’da

butceden KKM odemesi yapilmad.

alBaraka 0
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Giincel Gelismeler

+ Kiiresel merkez bankalarn tempoyu yavaslatti: Fed Aralik ay1 toplantisinda beklentilerle
uyumlu sekilde politika faizini %4,25-4,5 seviyesine cekti. 50 baz puanlik faiz artisina giden Fed,
75 baz puanlik faiz artisi serisinin ardindan sikilasma temposunu yavaslatmis oldu. Fed
yetkilileri gelecek yil sonunda politika faizinin yiizde 5,1 seviyesinde gerceklesecegini éngordi.
Benzer sekilde Avrupa Merkez Bankast (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Aralik
toplantilarinda 50 baz puanlik faiz artis1 yapti. ECB aciklamasinda faizlerin onemli olcude ve

kademeli olarak artmaya devam etmesi gerektigi belirtildi.

Kaynak: TCMB, ~ alBaraka 9
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Finansal Gostergeler 19 Aralik 2022
Hisse Senedi Piyasalar 16.Ara.22 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 606,1 -2,14% -2,44% -19,70%
ABD Dow Jones Endeksi 32.920,5 -1,66% -2,00% -9,41%
ABD S&P Endeksi 3.852,4 -2,08% -3,49% -19,17%
Nasdaq 11.243,7 -2,72% -5,75% -31,10%
Euro Stoxx 3.804,0 -3,52% -2,84% -11,50%
FTSE 100 7.332,1 -1,93% -0,51% -0,71%
DAX 13.893,1 -3,32% -3,38% -12,54%
Nikkei 27.527,1 -1,34% -1,65% -5,40%
Shanghai 3.167,9 -1,22% 1,08% -14,63%
Gelismekte Olan Ulkeler 957,3 -2,14% -0,35% -22,30%
BIiST - 100 5.214,3 4,18% 11,97% 186,18%
BiST - 30 5.582,7 4,24% 10,18% 182,03%
BiST - Bankacilik Endeksi 4.949,6 12,87% 19,88% 228,31%
Albaraka Tiirk 3,5 -0,29% 24,64% 167,04%
Doviz Kurlan 16.Ara.22 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 49,7150 -0,69% -0,47% -5,35%
USD/TL 18,6857 0,19% 0,42% 40,17%
Euro/TL 19,7757 0,51% 2,64% 31,50%
Sepet/TL 19,2307 0,35% 1,55% 35,52%
Euro/USD 1,0586 0,44% 2,29% -6,49%
USD/Yen 136,6000 0,03% -1,92% 18,10%
GBP/USD 1,2148 -0,91% 2,39% -9,83%
ABD Dolar Endeksi 104,7010 -0,10% -1,60% 9,08%
LIBOR Getirileri 16.Ara.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Ayhk 4,75 4,73 4,65 0,24
Avrupa 3 Aylik 2,05 2,01 1,80 -0,55
Pound 3 Aylik 3,78 3,76 3,53 0,03
Yen 3 Ayhk -0,05 -0,05 -0,04 -0,08
Emtia Fiyatlan 16.Ara.22 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 112,71 0,87% -4,10% 13,00%
Brent (USD/Varil) 79,04 3,86% -15,79% 1,90%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 66,90 1,37% -2,69% 9,08%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 162,48 -4,33% -3,58% -5,57%
Altin (USD/Ons) 1.793,08 -0,24% 0,79% -1,84%
Tahvil Getirileri 16.Ara.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhik 4,178 4,344 4,338 0,121
ABD 10 Yilhk 3,482 3,578 3,770 0,913
Almanya 2 Yilhk 2,425 2,160 2,170 -0,700
Almanya 10 Yilhk 2,152 1,933 2,108 -0,569
ingiltere 10 Yillik 3,329 3,181 3,295 0,197
Japonya 10 Yilhk 0,253 0,255 0,244 0,021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,777 8,798 9,342 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 9,110 10,190 13,400 14,520
Tiirkiye 10 Yilhk 9,83 10,99 11,92 12,90
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 9,00 9,00 10,50 17,03
Haftalk ile Fonlama (Milyon TL) 187.000 260.000 115.000 0
Toplam MB Fonlamas1 (Milyon TL) 187.000 260.000 115.000 289.587
Risk Gostergeleri 16.Ara.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 22,62 22,83 24,54 22,75
Tiirkiye 5 Yillik CDS 537,50 523,15 557,37 306,09
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Biiyiime Gostergeleri Aralik 20 Aralik 21 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 191,54 189 226 199 180
GSYH (4 GCeyreklik Toplam, Milyar $) 716,55 819 810 838 850
Yilhk Biiyiime Orani 6,36 9,6 7,5 7,7 3,9
Sanayi Gostergeleri 2020 Temmuz 22  Agustos 22 Eyliil 22 Ekim 22
Sanayi Uretimi(TA) 8,92 2,5 1,1 0,5 2,5
isgiicii Gostergeleri 2020 Temmuz 22 Agustos 22 Eyliil 22 Ekim 22
i§sizlik Orani(MA) 13,1 10,0 9,8 10,1 10,2
Enflasyon Gostergeleri 2020 Agustos 22 Eyliil 22 Ekim 22 Kasim 22
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 1,46 3,08 3,54 2,88
Yillik Tiiketici Enflasyonu 14,6 80,21 83,45 85,51 84,39
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 2,41 4,78 7,83 0,74
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 143,75 151,50 157,69 136,02
Odemeler Dengesi 2020 Temmuz 22  Agustos 22 Eyliil 22 Ekim 22
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37,30 -28,559 -33,387 -38,992 -43,454
Cari islemler Dengesi 3,63 -3,495 -2,664 -2,883 -0,359
ihracat (f.o.b) 17.837,13 18.492 21.283 22.592 21.328
ithalat (c.i.f) 22.386,79 29.239 32.531 32.204 29.202
Turizm Gelirleri (Net) 726,00 4.600 5.552 4.558 5.184
Sermaye Dengesi -2.819,00 471 -209 -1.357 297
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) -1.000,00 -224 -573 -489 -743
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.271,00 631 -813 3.347 -302
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlarn 575,00 0 0 2.500 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2.191,00 -801 -260 -250 -557
Biitce Gostergeleri 2020 Temmuz 22  Agustos 22 Eyliil 22 Ekim 22
Biitce Dengesi -40.690.530,00 -64,02 3,59 -78,63 -83,25
Faiz D1s1 Denge -35.801.171,00 -47,33 26,23 -45,51 -22,11
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 111.647 107.047 114.179 122.600
Bankacilik Gostergeleri 2020 Aralik 21 Mart 22 Haziran 22 Eyliil 22
Toplam Aktifler 6.730.311 9.213.196 10.158.052 11.713.882 13.099.876
Toplam Krediler 3.914.871 4.897.808 5.499.603 6.274.841 6.831.741
Ticari Krediler/GSYH 10,6% 9,58% 8,52% 7,97% 8,61%
Tiiketici Kredileri / GSYH 13,6% 11,80% 10,17% 9,57% 10,48%
Konut 277.346 298.896 310.966 346.952 354.392
Tasit 14.910 13.111 14.559 23.895 31.347
ihtiyag 414.901 464.741 477.686 542.932 578.412
Kredi Kartlar 241.190 309.222 349.557 433.966 525.551
Toplam Mevduatlar 3.869.977 5.303.348 5.972.340 6.796.195 8.052.541
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 246.743 258.709 236.442 231.654 233.466
Toplam Ozkaynaklar 631.365 710.965 913.019 1.027.520 1.188.813
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Haftallk Ekonomik Takvim 19 Aralik 2022

Tarih ve Saat  Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/19/22 12:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Aralik 87.5 86.3
12/20/22 10:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Kasim -1.7% -4.2%
12/20/22 10:00 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Kasim 31.2% 34.5%
12/20/22 12:00 Euro Bélgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Ekim - -8.1
12/20/22 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Yilhklandiriimis, Bin Adet) Kasim 1400 1425
12/20/22 16:30 ABD insaat izinleri (Yilliklandiriimis, Bin Adet) Kasim 1480 1526
12/20/22 18:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi Aralik -22.0 -23.9
12/20/22 Japonya Merkez Bankasi Politika Faizi Ara.20  -0.100% -0.100%
12/21/22 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Kasim - -7.8%
12/21/22 16:30 ABD Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) 3C -223.5 -251.1
12/21/22 18:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Yilliklandirilmis, Milyon Adet) Kasim 4.2 4.43
12/21/22 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Aralik 101.0 100.2
12/22/22 10:00 ingiltere Cari Islemler Dengesi 3C -20.1 -33.8
12/22/22 10:00 ingiltere GSYH Yillik Blyime Orani 3C 2.4% 2.4%
12/22/22 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim -- -0.05
12/22/22 16:30 ABD GSYH Yilliklandiriimis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 3¢ 2.9% 2.9%
12/22/22 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) Ara.17 222 211
12/22/22 18:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Kasim -0.5% -0.8%
12/22/22 19:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Aralik -6 -6
12/23/22 02:30 Japonya Yillik Tuketici Enflasyonu Kasim 3.9% 3.7%
12/23/22 02:30 Japonya Yilhk Cekirdek Tuketici Enflasyonu Kasim 2.8% 2.5%
12/23/22 10:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Kasim -- 24.7%
12/23/22 16:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Kasim 0.3% 0.7%
12/23/22 16:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Kasim 0.2% 0.8%
12/23/22 16:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalari Fiyatlari (Yilhik Degisimler) Kasim 5.5% 6.0%
12/23/22 16:30 ABD Cekirdek Bireysel Tuketim Harcamalari (Yillik Degisim) Kasim 4.7% 5.0%
12/23/22 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk Degisimler) Kasim -1.0% 1.1%
12/23/22 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0.2% 0.6%
12/23/22 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Nihai) Aralik 59.1 59.1
12/23/22 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Bin Adet) Kasim 600 600
12/27/22 02:30 Japonya issizlik Orani Kasim 2.6% 2.6%
12/27/22 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Kasim -- 0.2%
12/27/22 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Kasim - 0.5%
12/27/22 17:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Ekim - 10.43%
12/27/22 18:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Aralik -- -9
12/27/22 18:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Aralk - -14.4
12/28/22 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Kasim -1.2% 3.0%
12/28/22 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik Degisimler) Kasim -1.0% -4.6%
12/29/22 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Kasim 5.0% 5.1%
12/29/22 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) Ara.24 - -
12/30/22 17:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Aralik 40.1 37.2
12/30/22 Cin Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) 3C - 144.0
12/31/22 04:30 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Aralik 48.3 48.0
Tarih ve Saat  Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/20/22 10:00 Turkiye Tiketici Glven Endeksi Aralik -- 76.6
12/22/22 14:00 Tirkiye Merkez Bankasi Politika Faizi Ara.22 9.00% 9.00%
12/22/22 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Ara.16 - -322
12/23/22 11:00 Turkiye Turist Sayisi (Yilhik Degisimler) Kasim - 38.4%
12/26/22 10:00 Tarkiye Reel Kesim Guven Endeksi Aralik -- 101.3
12/26/22 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Aralik - 75.9%
12/29/22 10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi Aralik -- 96.9
12/29/22 14:30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Ara.23 -- --
12/30/22 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - -7.87

alBaraka 0
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Rahime Aybike Caliskan

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynakiardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyfinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danqismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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