


Sekil.1 Giinliik Vaka Sayisi

7 Glnliik Hareketli Ortalama, Bin adet
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Sekil.3 Sanayi Uretim Endeksi
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ikinci dalga ihtimali giicleniyor..

COVID-19 salginimin uzun donemdir konusulan
ikinci safhas1 olduk¢ca yaklasmis hatta kapiya
dayanmis durumda. Avrupa’da ilk dalgayr en ¢ok
hisseden italya ve Ispanya, ikinci dalga
noktasinda ayrismis durumda. ispanya 16 Agustos
tarihinde 3 binin lizerinde vaka bildirirken italya
470 civan vaka acikladi. Tum dunyada ABD ile
birlikte ikinci dalganmin etkilerini en yakindan
hisseden iilke Ispanya. Bu noktada kisa dogru
vakalarda artis cok vyuksek ihtimal olsa da
ulkelerin karantina tepkileri Nisan-Mayis donemine
gore cok daha sinirli olacaktir.
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Cari dengede negatif goriiniim..

Pandemi etkisiyle cari dengedeki hikaye tersine
donmeye devam ediyor. Cari denge Haziran ayinda
da beklentilerimize paralel sekilde negatif
trendini surdurdu. Haziran ayinda 2,93 milyar
dolar acikk veren cari islemler hesabi
yilliklandirilmis veride 11,09 milyar dolar agik
verdi. Haziran ayinda finans hesabinda ise
sermaye ¢ikis1 hiz keserek devam etti. Yurt disi
yerlesikler Haziran ayinda diinyadaki trende
uygun olarak 3,6 milyar dolar c¢ikis
gerceklestirdi. Portfoy yatinmlarinda son 12
aydaki ¢ikis 14 milyar dolara ulasti.
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Sanayi liretimi toparlanma egiliminde..

Sanayi uretimi Haziran ayinda beklentileri asarak
ayhk bazda %17,6; yilhik bazda %0,1 oraninda
artti. Ekonomistler ve piyasanin beklentisi sanayi

Uretiminin Haziran ayinda da negatif bolgede
kalmasi yoniindeydi. Alt sektorler incelendiginde
madencilik sektorii yillik bazda yiizde 8, imalat
sektoru yiizde 1 artarken elektrik, gaz iiretim ve
dagitim yijzde 6 civarinda dustu. Elektrik ve gaz
soylenebilir. 2020 yiimin ikinci ceyreginde ise
sanayi Uretimi bir onceki yiin aym ceyregine
gore %16,9 dusus kaydetti.
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Sekil.4 Issizlik Verileri issizlik rakamlar aciklandh..

Milyon Kisi .

50 - 47 Issizlik oran1 Mayis ayinda yillik bazda 0,1 puanlik
45 artisla yiizde 12,9 olarak gerceklesti. Ancak
40 - - alinan onlemler nedeniyle manset rakamlar guincel
3,5 - durumu vyansitmaktan biraz uzak durumda.
3,0 - istihdam edilenlerin sayist 2,4 milyon kisi
2,5 azalirken istihdam oram yiizde 41’e geriledi.
2,0 pandemi doneminde is aramayi birakip calismaya
1,5 hazir olanlar 4,7 milyon kisi olarak gerceklesti.
1,0 1 Pandemide en cok daralma yasayan hizmet
0,5 1= :zs’?zri?yz'p Galismaya Hazir Olanlar sektoriinde de istihdam diisiisii devam etti. May1s
0,0 ——

ay1 issizlik rakamlar hakkinda daha kapsamli bilgi
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icin istihdam raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
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Sekil.5 TCM Repo Ortalama Faizi

9 TL’nin maliyeti artmaya devam ediyor..

11 1 10,96 TCMB piyasadaki TL likiditeyi kismak ve maliyeti

1 yukari cekmek icin cesitli adimlar atiyor.
1 Gectigimiz hafta miktar ihalesi agmamasinin yam
] ' v sira piyasa yapici bankalara API icin taminan

limitleri sifirladi. Bu sikilasma hamlelerine ek

-
o

olarak uzun zaman sonra 13 Agustos tarihinde faizi
bankalarin tekliflerine gore belirlenen
geleneksel yontemle 1 aylik vade ortalama faizi
yiizde 10,96 olarak gerceklesti. Yuzde 8,25 olan
politika faizinden 270 baz puan daha yukarida
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RRRIAI]A]IIAI]]II]I]IRR]R]RNRR olan rakam, faiz artirnnm beklentilerini daha da

Se gliclendirdi.
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TL likiditesinde sikilasma adimlari..

Gectigimiz hafta kiiresel giindemde ikinci dalga soylentilerinin yaninda i¢c piyasada TCMB’nin
adimlan ve dolar ve altinin gidisati on plandaydi. Agustos’un basindan bu yana TCMB ve BDDK’nin
hamleleri piyasadaki TL’yi azaltma ve TL bor¢lanma maliyetinin artirma yolunda hamleler olarak
algilandi. TCMB’nin hamleleri sonrasinda agirlik ortalama faizi (AOFM) 100 baz puan yiikselisle
yiizde 9,06 olarak gerceklesmisti. TCMB Beklenti Anketi’ne gore yilsonu TUFE beklentisi artarak
yiizde 10,82 olarak gerceklesirken, yilsonu AOFM beklentisi de ekonomistler nezdinde artti.
Piyasalar yatay seyrederek 20 Agustos’taki TCMB PPK toplantisini beklerken, atilan adimlar
cercevesinde TCMB’den bu hafta PPK’da bir hamle yapmasi bekleniyor. Ozellikle 1 aylik repo
ihalesinde 13 Agustos’ta yiizde 10,96 olan ortalama faizin, 17 Agustos tarihli ihalede yiizde 11,25
olarak gerceklesmesi faiz artinmina yonelik beklentileri gliclendirdi. Bu hafta BIST ve doviz kurunun
gozli kulagi TCMB’den gelecek haberde olacak. Ayrica fiyatlamalarda gorece etkisi az da olsa
Fitch’in Tiirkiye degerlendirmesi de bir hareket yaratabilir.
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Finansal Gostergeler 17 Agustos 2020
Hisse Senedi Piyasalar 14.08.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 569 0.94% 4.21% 0.74%
ABD Dow Jones Endeksi 27,931 0.50% 4.47% -2.13%
ABD S&P Endeksi 3,373 0.37% 4.89% 4.40%
Nasdaq 11,164 0.46% 5.21% 27.84%
Euro Stoxx 3,305 1.39% -1.79% -11.69%
FTSE 100 6,090 0.65% -2.57% -18.75%
DAX 12,901 1.69% 0.20% -2.38%
Nikkei 23,289 40.70% 2.28% -2.37%
Shanghai 3,360 -0.57% 4.67% 12.74%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,093 0.62% 4.52% -1.93%
BiST - 100 1,084 0.77% -8.77% -5.01%
BIST - 30 1,220 1.08% -9.49% -11.58%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,102 2.69% -13.99% -29.88%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 1,673 0.57% -99.03% -98.76%
Albaraka Tiirk 1.57 8.28% -13.74% 1.96%
Doviz Kurlari 14.08.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 54.95 0.62% -0.36% -10.71%
USD/TL 7.37 1.19% 7.47% 24.25%
Euro/TL 8.73 1.71% 11.73% 31.37%
Sepet/TL 8.05 0.86% 9.71% 28.02%
Euro/USD 1.18 0.89% 4.02% 5.68%
GBP/USD 1.31 0.10% 4.25% -1.30%
ABD Dolar Endeksi 93.10 -0.52% -3.37% -3.48%
LIBOR Getirileri 14.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.27 0.26 0.27 1.91
Avrupa 3 Ayhik -0.48 -0.48 -0.45 -0.39
Pound 3 Aylik 0.07 0.07 0.08 0.79
Yen 3 Aylik -0.05 -0.05 -0.05 -0.05
TL 3 Ayhik 11.09 10.52 7.89 11.02
Emtia Fiyatlan 14.08.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 70.81 -0.14% 6.52% -11.79%
Brent (USD/Varil) 44.80 -0.42% 3.30% -32.36%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 36.24 2.81% 1.84% -11.80%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 113.27 -0.75% 2.52% 0.25%
Altin (USD/Ons) 1,945.12 -4.06% 8.23% 28.71%
Tahvil Getirileri 14.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0.15 0.13 0.15 1.57
ABD 10 Yillik 0.71 0.58 0.62 1.88
Almanya 2 Yilhik -0.65 -0.70 -0.68 -0.60
Almanya 10 Yillhik -0.42 -0.53 -0.47 -0.19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7.02 7.30 6.86 5.59
Tiirkiye 2 Yilhk 14.29 14.05 10.38 11.51
Tiirkiye 10 Yilhk 14.56 14.29 12.54 12.33
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 9.06 8.32 7.34 11.47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 70,000 133,000 108,936 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 182,339 232,127 144,243 9,529
Risk Gostergeleri 14.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 22.05 22.13 28.00 14.82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 565.52 572.48 532.51 282.23
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Ekonomik Gostergeler 17 Agustos 2020
Biiyiime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yilhk Biiyiime Orani 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 May1s 20 Haziran 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 1.7 -31.3 -19.4 0.1
isgiicii Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 May1s 20
issizlik Orani(MA) 16.0 12.8 13.1 13.8 14.0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Nisan 20 May1s 20 Haziran 20 Temmuz 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 0.85 1.36 1.13 0.58
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 10.94 11.39 12.62 11.76
Aylik Uretici Enflasyonu - 1.28 1.54 0.69 1.02
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6.71 5.53 6.17 8.33
Odemeler Dengesi 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 1.393 -3.348 -8.255 -11.094
Cari islemler Dengesi 8679 -4.888 -5.209 -3.782 -2.934
ihracat (f.o.b) 166 13,344 8,975 9,956 13,462
ithalat (c.i.f) 210 18,811 13,552 13,387 16,308
Turizm Gelirleri (Net) 30 514 0 0 29
Sermaye Dengesi -47 -9,504 -5,988 -4,589 -956
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -863 33 -118 -3
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 5,477 2,365 2,584 1,499

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 0 0 2,171 2,000
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -460 -815 -402 -373
Biitce Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Biitce Dengesi -123,69 -43.20 -17.30 -19.37 -29.70
Faiz D11 Denge -23,75 -26.15 -7.64 -13.07 -21.24
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 86,446 91,025 90,237 90,244
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
ihtiyac 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlan 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 | 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomik Takvim 17 Agustos 2020
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/17/20 02:50 Japonya GSYH Yiluiklandinlmis Biiyiime Oram 2. Ceyrek -26.90% -2.20%
08/17/20 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran -- -0.177
08/17/20 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agustos 15 17.2
08/17/20 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar) Haziran -- 127.0
08/18/20 15:30  ABD insaat izinleri (Yilliklandinlms, Bin Adet) Temmuz 1320 1241
08/18/20 15:30 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandinlmis, Bin Adet) Temmuz 1240 1186
08/19/20 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz  -85.0 -268.8
08/19/20 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Temmuz  2.00% 1.70%
08/19/20 09:00 ingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu Temmuz -0.10% 0.10%
08/19/20 09:00 ingiltere Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz  0.60% 0.60%
08/19/20 09:00 ingiltere Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -0.90% -0.80%
08/19/20 11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Haziran -- 8.0
08/19/20 11:30 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Haziran -- --
08/19/20 12:00 Euro Bolgesi Yillik Tuketici Enflasyonu Temmuz  0.40% 0.30%
08/19/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Temmuz -0.30% -0.30%
08/20/20 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Temmuz  0.10% 0.00%
08/20/20 09:00 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -1.80% -1.80%
08/20/20 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Agustos 21 24.1
08/20/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag1 Basvurulan (Bin Kisi) 15.A8u 920 963
08/20/20 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Temmuz  1.00% 2.00%
08/21/20 02:30 Japonya Yillik Tiiketici Enflasyonu Temmuz  0.30% 0.10%
08/21/20 02:30 Japonya Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Temmuz  0.50% 0.40%
08/21/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agustos -- 45.2
08/21/20 03:30 Japonya Hizmet Sektoriu Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agustos == 45.4
08/21/20 10:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Agustos 53 52.4
08/21/20 10:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 56 57.3
08/21/20 10:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 57.4 57.3
08/21/20 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 52.3 51
08/21/20 10:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 55.1 55.6
08/21/20 10:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 55 55.3
08/21/20 11:00 Euro Bolgesi Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 52.7 51.8
08/21/20 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 54.6 54.7
08/21/20 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 55.1 54.9
08/21/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agustos 54 53.3
08/21/20 11:30 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agustos 57 56.5
08/21/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 51.5 50.9
08/21/20 16:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos 50.9 50
08/21/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos -- 50.3
08/21/20 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi Agustos -15 -15
08/21/20 17:00 ABD ikinci EL Konut Satislar (Yilliklandinlmis, Milyon Adet) Temmuz 5.40 4.72
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/17/20 10:00 Turkiye Konut Satislar (Bin Adet) Temmuz -- 190.0
08/17/20 10:00 Tirkiye Konut Satislar (Yillik Degisimler) Temmuz -- 2.097
08/17/20 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Buitce Dengesi (Milyar TL) Temmuz == -19.4
08/19/20 14:30 Turkiye Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Haziran -- 0.2314
08/20/20 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantis Agustos
08/20/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alimi (Milyon Dolar) 14.Agu -- -141
08/20/20 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 14.Agu -- -567
08/21/20 10:00 Turkiye Tuketici Guiven Endeksi Agustos == 60.09
08/20/20 14:32 Turkiye Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
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