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TCMB politika faizini sabit tuttu

TCMB, Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika
faizini %19’da sabit tuttu ve toplantinin ardindan
yayimlanan metinde siki  para politikasinin
Metinde

enflasyonist ortama vurgu yapilirken bu baglamda

sirdirilecegini  vurguladi. kiresel

kiiresel iklim kosullarina baghi olarak gida
fiyatlarindaki yiikselise de yer verildi. Oniimiizdeki
surec icin ise «Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin disiis saglanana kadar para
mevcut sk kararlilikla

politikasindaki durus

surdurilecektir.» ifadeleri kullanildi.
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Issizlik oram sert diisiis gosterdi

TUIK tarafindan Haziran ayina iliskin aciklanan
isglcu istatistiklerine gore issizlik orani bir onceki
aya gore 823 bin kisi azald1 ve %2,5’lik dususle
%10,6’ya geriledi. Boylelikle issizlik oram Nisan
2018’den bu yana en dusuk seviyeye gelmis oldu.
15-24 yas arasini kapsayan genc issizlik oram ust
uste dorduncu ayda da dusus gostererek %22,7’ye
kadar geriledi. Bir onceki yiin ayn1 ayinda %42,4
olan istihdam oram %44,9’a, aym sekilde %48,8
%50,2’ye yukseldi.
istihdam raporumuza buradan ulasabilirsiniz.

olan isgucine katiim da
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Sanayi liretiminde hizh yiikselis

TUIK’in acikladig1 Sanayi Uretim Endeksi, Haziran
ayinda aylik %2,3 artisla son 10 ayin en hizli
yukselisini kaydetti. Yillk bazda da ongorulenin
uzerinde %23,9’luk bir artis kaydedilirken ikinci
ceyrek icin %20’lik GSYH buyumesi
desteklenmis alt

beklentisi
oldu. Sanayinin sektorleri
2021 yil

madencilik ve tasocakciligi sektorii endeksi bir

incelendiginde, Haziran ayinda
onceki yiin aynm aywmna gore %24,3, imalat sanayi
sektori endeksi %24,8 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektorii endeksi

%13,9 artti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/ay-bazli-raporlar?type=6&year=2021&month=8
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Sekil.5 ABD Enflasyon Gostergeleri
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Cari dengede iyilesme siiriiyor

TCMB’nin Haziran ayina iliskin acikladigi 6demeler
dengesi istatistiklerine gore yilliklandirilmis cari
acik bir onceki aya gore 2 milyar dolar azalarak
29,7 milyar dolar seviyesine geldi. Bir onceki yilin
ayni ayinda aylik cari acik 3,1 milyar dolar olurken
Haziran 2021’de bu 1,1
kald. dengedeki  goreceli
iyilesmede olarak hizmet dengesinden kaynakli bir

rakam milyar dolar

seviyesinde Cari
etki gorlldi. Ayrica Haziran’da 3 milyar dolarin
uzerinde bir portfoy girisinin olmasiyla Ocak
ayindan bu yana en hizl giris kaydedildi.
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ABD’de enflasyon yiiksek seyrediyor

ABD’de Temmuz ay1 tlketici enflasyonu vyillik
bazda %5,4 olurken Haziran ayi ile ayni seviyede
kaldi. Aylk tiketici %0,9’dan
%0,5’e gerilerken bu durum Fed’in enflasyonun

enflasyonu ise
uzun vadede gecici oldugu yoniindeki soylemine
olan giiveni artirdi. Ote yandan uretici enflasyonu
ise kirdi.
enflasyonunda aylik bazda beklentilerin oldukca
uzerinde %1’lik bir artis kaydedilirken kiresel

%7,8’e yukselerek rekor Uretici

2 ol o T S == ===
§ 2 £ 8 2 £ § L2 £ % 8 2 & emtia fiyatlarindaki artisin onemli bir enflasyonist
© = gHg=Lgog=2gHg =g o oo o
baski olusturdugu gorulddu.
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Haftanin Yorumu...

TCMB gectigimiz hafta aldig1 kararla politika faizini %19 seviyesinde sabit tuttu.

PPK

toplantisinin ardindan yayinlanan metinde enflasyon hedeflemesine uygun bir disiis saglanana
degin siki para politikasinin devam edecegi ve enflasyonun {izerinde reel getirinin slirecegi
belirtildi. Bu noktada Agustos ay1 enflasyon rakamlar ayr bir nem kazaniyor. Ote yandan belirli

otomobil kategorilerine yénelik OTV matrahindaki degisimin

onumuzdeki surecte enflasyonun

diisme egilimine yardim edecegi ongoriiliirken tahminlerin netlesmesi icin Eylil ay1 PPK toplantis
ile politika yapicilarin piyasalara verecegi mesajlarin yakindan izlenmesi gerekiyor.

Yavuz Selim isleyen

Kaynak: >
TCMB, Bloomberg * \

>>
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Finansal Gostergeler 8

Hisse Senedi Piyasalar 13.08.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.

Diinya Borsalari 736,0 0,67% 1,37% 13,89%

ABD Dow Jones Endeksi 35.515,4 1,18% 1,67% 16,04%

ABD S&P Endeksi 4.468,0 0,80% 2,14% 18,95%

Nasdaq 15.136,7 -0,25% 1,22% 17,45%

Euro Stoxx 4.229,7 1,26% 3,18% 19,06%

FTSE 100 7.218,7 1,21% 1,80% 11,74%

DAX 15.977,4 1,47% 1,19% 16,46%

Nikkei 27.977,2 0,14% -2,21% 0,29%

Shanghai 3.516,3 0,62% -0,35% 1,21%

Gelismekte Olan Ulkeler 1.280,9 -1,03% -4,28% -0,81%

BiST - 100 1.447,6 1,05% 5,88% -1,97%

BiST - 30 1.562,0 1,54% 5,60% -4,52%

BiST - Bankacilik Endeksi 1.277,1 1,04% 5,43% -18,02%

BIST - Katilim 50 Endeksi 2.423,1 -0,05% 4,84% -5,39%

Albaraka Tiirk 1,5 -2,60% 0,00% -22,68%

Doviz Kurlan 13.08.2021 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.

Gelismekte Olan Ulke Kurlan 56,4530 0,51% -0,63% -2,57%

USD/TL 8,5237 -1,58% -0,78% 14,25%

Euro/TL 10,0644 -1,01% -1,03% 10,40%

Sepet/TL 9,2928 -1,24% -0,92% 12,02%

Euro/USD 1,1797 0,51% -0,34% -3,52%

USD/Yen 109,5900 -0,63% -0,35% 5,87%

GBP/USD 1,3866 0,14% 0,04% 1,26%

ABD Dolar Endeksi 92,5180 -0,46% 0,12% 2,95%

LIBOR Getirileri 13.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.

ABD 3 Ayhk 0,12 0,13 0,13 0,24

Avrupa 3 Aylik -0,55 -0,54 -0,55 -0,55

Pound 3 Aylik 0,07 0,07 0,08 0,03

Yen 3 Ayhik -0,10 -0,10 -0,08 -0,08

TL 3 Ayhk 19,95 19,95 19,95 17,95

Emtia Fiyatlan 13.08.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.

Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 95,17 2,20% 0,81% 21,06%

Brent (USD/Varil) 70,59 2,25% -5,58% 34,46%

Tarnm Fiyatlar Endeksi 59,60 4,06% 5,56% 24,26%

Ana Metal Fiyatlar Endeksi 161,04 2,80% 3,44% 20,22%

Altin (USD/Ons) 1.779,74 2,88% -2,62% -6,51%

Tahvil Getirileri 13.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.

ABD 2 Yillik 0,207 0,220 0,223 0,121

ABD 10 Yillik 1,277 1,324 1,346 0,913

Almanya 2 Yilhk -0,739 -0,750 -0,678 -0,700

Almanya 10 Yillik -0,467 -0,460 -0,319 -0,569

ingiltere 10 Yillik 0,573 0,584 0,627 0,197

Japonya 10 Yillik 0,031 0,017 0,019 0.021

Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,18 6,32 6,23 5,41

Tiirkiye 2 Yillik 18,72 19,05 18,92 14,52

Tiirkiye 10 Yillik 17 18 17 13

TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 19 19 19 17

Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 295.000 275.000 262.000 283.000

Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 295.000 275.000 262.000 289.587

Risk Gostergeleri 13.08.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.

VIX 15,45 16,72 16,33 22,75

Tiirkiye 5 Yillik CDS 383,63 397,54 387,38 306,09

gl T

alBaraka 0
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Haziran 20 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 203.076 151.111 183.520 205.209 168.056
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 760,0 739,2 730,8 716,6 728,3
Yilhik Biiyiime Orani 6,4 -10,3 6,3 5,9 7,0
Sanayi Gostergeleri 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,1 8,9 16,9 66,3 40,7
isglicli Gostergeleri 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 May1s 21
issizlik Orani(MA) 13,1 13,2 13,0 13,8 13,2
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 May1s 21 Haziran 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,08 1,68 0,89 1,94
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 16,19 17,14 16,59 17,53
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 4,13 4,34 3,92 4,01
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 31,20 35,17 38,33 42,89
Odemeler Dengesi 2019 Subat 21 Mart 21 Nisan 21 May1s 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -2737 -37.264 -37.087 -38.316 -36.192
Cari islemler Dengesi 6759 -3.632 -1.855 -2.585 -3.329
ihracat (f.0.b) 15.387 15.956 18.966 18.768 16.498
ithalat (c.i.f) 20.055 19.305 23.626 21.843 20.627
Turizm Gelirleri (Net) 1.112 498 742 596 665
Sermaye Dengesi -988 -820 -1.754 -1.879 -3.236
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -704 -763 -363 -64 -304
Portfoy Yatirimlar (Net) 888 -265 5.709 1.159 -836
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 3.649 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -79 -534 374 -336 -674
Biitce Gostergeleri 2019 Mart 21 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21
Biitce Dengesi -123,69 23,76 -16,92 -13,37 -25,03
Faiz D11 Denge -23,75 37,99 1,67 ,57 -15,62
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.638 87.850 92.604 100.158
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
Toplam Aktifler 4.873.004 6.003.775 6.107.832 6.488.253 6.671.362
Toplam Krediler 2.894.826 3.553.482 3.574.983 3.775.285 3.855.241
Ticari Krediler/GSYH 10,95% 14,15% 13,75% 13,39% 12,56%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,47% 17,84% 17,35% 16,78% 15,89%
Konut 211.089 277.299 278.250 276.687 275.130
Tasit 7.080 10.583 11.787 13.566 14.127
ihtiyac 292.395 376.591 385.916 401.791 406.464
Kredi Kartlari 152.954 184.843 203.529 220.288 223.988
Toplam Mevduatlar 2.796.185 3.444.338 3.455.314 3.642.921 3.804.684
Déviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 218.916 242.688 256.935 243.275 250.403
Toplam Ozkaynaklar 500.170 569.188 600.804 603.887 619.990
l = e - -
\
\ -7// //// :
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 16 Agustos 2021

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/16/21 02:50 Japonya GSYH Yiluklandirilmis Buyiime Orani 2¢ 0.5% -3.9%
08/16/21 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yiluik Degisimler) Tem 7.9% 8.3%
08/16/21 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haz -- 22.6%
08/16/21 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agu 28.5 43.0
08/16/21 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar) Haz -- -30.2
08/17/21 09:00 ingiltere issizlik Oram Haz 4.8% 4.8%
08/17/21 12:00 Euro Bolgesi  GSYH Yillik Biiyime Orani 2¢ 13.7% 13.7%
08/17/21 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem -0.2% 0.6%
08/17/21 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem -0.2% 1.1%
08/17/21 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Tem 0.5% 0.4%
08/17/21 16:15 ABD Kapasite Kullanim Oram Tem 75.7% 75.4%
08/17/21 17:00 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Haz 0.8% 0.5%
08/18/21 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Tem 196.4 383.2
08/18/21 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Haz -2.8% 7.8%
08/18/21 09:00 ingiltere Aylik Tiketici Enflasyonu Tem 0.2% 0.5%
08/18/21 09:00 ingiltere Yillik Tiiketici Enflasyonu Tem 2.3% 2.5%
08/18/21 11:30 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Haz -- 10.0%
08/18/21 12:00 Euro Bolgesi  Yillik Tiiketici Enflasyonu Tem 2.2% 1.9%
08/18/21 12:00 Euro Bolgesi  Aylik Tuketici Enflasyonu Tem -0.1% -0.1%
08/18/21 15:30 ABD insaat izinleri (Yiliklandinilmis, Bin Adet) Tem 1610 1598
08/18/21 15:30 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandirnlmis, Bin Adet) Tem 1600 1643
08/19/21 11:00 Euro Bélgesi  Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Haz -- 11.7
08/19/21 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 14.A8u 365 375
08/19/21 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Agu 24.0 21.9
08/19/21 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Tem 0.7% 0.7%
08/20/21 02:30 Japonya Yillik Tiketici Enflasyonu Tem -0.4% 0.2%
08/20/21 02:30 Japonya Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Tem -0.8% -0.2%
08/20/21 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Tem 0.8% 1.3%
08/20/21 09:00 Almanya Yiluk Uretici Enflasyonu Tem 9.2% 8.5%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/16/21 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi Tem - -25.0
08/17/21 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisimler) Haz -- 29.10%
08/17/21 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik Degisimler) Haz - 3.90%
08/19/21 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Airm (Milyon Dolar) 13.Agu -- 114
08/19/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim (Milyon Dolar) 13.Agu -- 168
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%
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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