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Sekil.3 Enflasyon Beklentileri
12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi, Olasilik Dagilimlari
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Haftalik Ekonomi Biilteni
15 Kasim 2021

Cari denge Eyliil’de fazla verdi

Cari denge Eylul ayinda 1,65 milyar dolar fazla
verdi. 12 aylik cari islemler acig1 18,4 milyar
dolar olarak gerceklesti. Bu gelismede dis ticaret
acigimin 2,7 milyar dolar azalmasi ve hizmetler
dengesi

kaynakli dolar

girislerin 1,9 milyar
artmasi etkili oldu. Aylik cari fazla son 2 yilin en
yiiksegi olurken ust uste iki ay cari fazla verildi.
Eylul ayinda rezervlerde de 5,6 milyar dolar net
artis saglanirken onimiizdeki dénemde de dis

ticaret tarafinda iyilesmenin surmesi bekleniyor.

alBaraka 0

BANKNOT

Sanayi iiretimi beklentinin altinda

Sanayi Uretiminde Eylul’de aylik olarak ylizde 1,5
daralma kaydedildi. Yillk ise yuzde 8,9 oraninda
bir artis mevcut. Uciincii ceyrek biiyiimesinde
sanayi uUretiminin destekleyici olmas1 bekleniyor.
Alt sektorler incelendiginde madencilik sektori
yillik yuzde 7,9, imalat sanayi sektoru yuzde 9,7
buyume gerceklestirdi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis veride ceyreklik ortalama
sanayi Uretimi yillk yizde 10,5 oraninda bir

buyume gerceklestirmistir.

alBaraka 0

BANKNOT

Enflasyon beklentileri kotiilesiyor

Kasim ay1 Piyasa Katiimcilar1 Anketi’nde yilsonu
enflasyon 17,63’ten
19,31’e yukseldi. 12 ay sonrasina iliskin enflasyon
beklentisi ise yuzde 15,61 olarak gerceklesti.
Katiimcilarin yuzde 64,5’ 12 ay sonrasi icin

beklentisi yuzde yuzde

yuzde 14 ve uzerine yonelik enflasyon bekliyor.
Katilimcilarin ylizde 20’si yiizde 12-14 araliginda
yuzde 4,5’i yuzde 10-12

beklemektedir.
Katiimcilart Anketi’nde Kasim ayi itibariyle 2022

enflasyon beklerken,

araliginda  enflasyon Piyasa

yilsonunda ylizde 10 ve alti enflasyon beklentisi
olusmamuistir.

alBaraka 9

BANKNOT
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Sekil.4 Ciro Endeksleri

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis, % Toplam ciro endeksi ag1kland1

100 -
go | = Avlik% Degisim Toplam ciro endeksi yillik olarak yiizde 42,6
== Yillik % Degisim

0y oraminda artarken yilik artis trendinde dusus
Zg surtyor. Aylik olarak ise yuzde 0,6 oraninda artis
50 - yasayan ciro endeksinde sanayi sektoru aylik 0,9
:g dusus yasarken insaat sektoru aylik yuzde 3 artis
20 1 yasadi. Ticaret ciro endeksi ise aylik yuzde 0,9
10 1 artarken hizmet sektoru yuzde 2,6 oraninda artti.
_12 | Eylul ayinda hizmet sektoriu yillik olarak da %59
-20 A oraninda artis yasayarak toparlanma egilimine
Peoececegregssas5a " girmistir.
alBaraka 0
BANKNOT
Sekil.5 Yabancilarin Kalan TL
Pozisyonlan Swap pozisyonunda diisiis siiriiyor
Milyar S 64 .. . .
B 31-Ara-20 Yabancilarin Turk bankalar ile yaptigi TL swap
B 5-Kas-21 miktar1 gecen hafta 931 milyon dolar azalirken

6,2 milyar dolara geriledi. Yilbasindan bu yana
swap pozisyonunda yasanan cikis 16 milyar
dolara ulasti. Yabanc1 yatinmcilar gecen hafta
net 24 milyon dolarlik hisse senedi alirken 58
milyon dolarlik tahvil satis1 gerceklestirmistir.
Yilbasindan bu yana hisse senedinde 7 milyar
dolar, tahvil piyasasinda 2 milyar dolar cikis
olurken toplamda 25 milyar dolarlik cikis

rceklesti.
Hisse  DIBS TL Swap Toplam gerceklest
Sendi Mevduat
alBarakad
BANKNOT
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Giincel Gelismeler

+ Glasgow COP26 iklim zirvesinde bir araya gelen Cin ve ABD yetkilileri surpriz sekilde iklim krizi
konusunda isbirligine gidileceginin duyurusunu yapti. Zirvede sera gazi saliniminin disiirilmesi
ve komur ve  fosil  yakit kullaniminin azaltilmasi cagrisinda bulunuldu.

« Cumhurbaskan1 Erdogan elektrik faturalarinda TRT payr ile Enerji Fonu kesintilerinin
kaldirnlacagim acikladi. Degisiklik faturalarda enerji tiiketim bedeli lizerinden toplam yiizde
2,7'lik indirim saglayacak. S6z konusu kalemlerin kaldirilmasiyla mesken abonelerinin
faturalarinda yaklasik 930 milyon liralik indirim yapilmis oldu.

* TCMB zorunlu karsiik oranlan yabanci para yukumluliklerini tum vade dilimleri icin 200 baz

puan artirma karar ald

Kaynak: * alBaraka 9

TUIK, TCMB y B AN KNOT
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: ~ 15 Kasim 2021
Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalari 12.Kas.21 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 756,8 -0,23% 6,10% 17,11%
ABD Dow Jones Endeksi 36.100,3 -0,91% 5,01% 17,95%
ABD S&P Endeksi 4.682,9 -0,40% 7,64% 24,67%
Nasdaq 16.199,9 -0,76% 9,64% 25,69%
Euro Stoxx 4.370,3 0,41% 7,77% 23,02%
FTSE 100 7.347,9 0,65% 3,05% 13,74%
DAX 16.094,1 0,30% 6,25% 17,31%
Nikkei 29.610,0 0,35% 4,89% 8,41%
Shanghai 3.539,1 1,16% -0,22% 1,54%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.285,5 1,31% 2,54% -0,45%
BiST - 100 1.638,5 1,86% 15,65% 10,96%
BIiST - 30 1.780,3 1,88% 16,78% 8,82%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.472,3 -0,43% 16,69% -5,49%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 2.663,1 1,61% 13,66% 3,98%
Albaraka Tiirk 2,0 3,59% 12,85% 4,12%
Doviz Kurlar 12.Kas.21 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 54,7020 -0,85% -0,53% -5,57%
USD/TL 9,9992 3,24% 10,58% 35,04%
Euro/TL 11,4380 1,90% 9,66% 26,81%
Sepet/TL 10,7174 2,50% 10,06% 30,42%
Euro/USD 1,1445 -1,23% -0,74% -6,22%
UsD/Yen 113,8900 0,58% 0,25% 10,25%
GBP/USD 1,3414 -1,10% -1,28% -1,74%
ABD Dolar Endeksi 95,1280 1,15% 0,65% 5,64%
LIBOR Getirileri 12.Kas.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,16 0,15 0,13 0,24
Avrupa 3 Ayhk -0,56 -0,57 -0,55 -0,55
Pound 3 Aylik 0,11 0,11 0,12 0,03
Yen 3 Ayhk -0,09 -0,09 -0,08 -0,08
TL 3 Ayhk 16,69 16,69 18,80 17,95
Emtia Fiyatlan 12.Kas.21 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102,80 0,02% 0,07% 31,38%
Brent (USD/Varil) 82,17 -1,51% -1,50% 57,90%
Tarm Fiyatlar Endeksi 60,55 4,83% 6,06% 25,68%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 166,79 1,79% -2,08% 24,63%
Altin (USD/Ons) 1.864,90 2,23% 5,95% -2,17%
Tahvil Getirileri 12.Kas. 21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,512 0,443 0,338 0,121
ABD 10 Yillik 1,561 1,490 1,577 0,913
Almanya 2 Yilhk -0,742 -0,722 -0,662 -0,700
Almanya 10 Yillik -0,259 -0,243 -0,086 -0,569
ingiltere 10 Yillik 0,914 0,856 1,148 0,197
Japonya 10 Yillhik 0,076 0,061 0,093 0,021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,602 6,362 6,897 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 17,680 17,730 18,400 14,520
Tiirkiye 10 Yillik 19,56 19,27 19,33 12,90
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 16,00 16,00 18,00 17,03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 329.000 333.000 334.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 329.000 333.000 334.000 289.587
Risk Gostergeleri 12.Kas.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 16,29 17,22 19,85 22,75
Tiirkiye 5 Yillik CDS 407,75 394,02 443,50 306,09

gl T
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Ekonomik Gostergeler 15 Kasim 2021

Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 202.445,52 183.531 205.115 168.406 181.596
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 759,59 730 716 729 766
Yillik Biiyiime Orani 6,05 6,3 6,2 7,2 21,7
Sanayi Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,01 24,1 9,7 14,0 8,9
isglicli Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
issizlik Orani(MA) 13,1 10,6 12,1 11,8 11,5
Enflasyon Gostergeleri 2020 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21 Ekim 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 1,80 1,12 1,25 2,39
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 14,6 18,95 19,25 19,58 19,89
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 2,46 2,77 1,55 5,24
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 44,92 45,52 43,96 46,31
Odemeler Dengesi 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37,30 -28,578 -27,313 -22,431 -18,444
Cari i;lemler Dengesi 3,63 -1,206 -0,601 0,814 1,652
ihracat (f.o.b) 17.837,13 19.746 16.372 18.895 20.780
ithalat (c.i.f) 22.386,79 22.626 20.691 23.175 23.328
Turizm Gelirleri (Net) 617,00 1.026 2.512 3.700 2.983
Sermaye Dengesi -2.791,00 1.873 1.944 3.476 3.406
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -905,00 -800 -1.088 -1.051 -1.086
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.265,00 -3.032 -1.933 -1.339 -1.219
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 575,00 1.000 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2.191,00 -165 -126 -812 -745
Biitce Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Biitce Dengesi -40.690.530,00 -25,03 -45,80 40,84 -23,59
Faiz D11 Denge -35.801.171,00 -15,62 -22,17 54,49 -9,48
TCMB Briit Doviz Rezervleri 106.319,00 105.720 118.264 122.043 123.783
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralk 20 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21
Toplam Aktifler 4.491.708 6.107.832 6.488.253 6.730.311 7.046.833
Toplam Krediler 2.655.240 3.574.983 3.775.285 3.914.871 4.035.983
Ticari Krediler/GSYH 9,8% 12,89% 12,60% 11,53% 11,69%
Tiiketici Kredileri / GSYH 11,6% 16,26% 15,79% 14,80% 15,66%
Konut 199.088 278.250 276.687 277.346 282.831
Tasit 7.070 11.787 13.566 14.910 14.347
intiyag 260.340 385.916 401.791 414.901 439.325
Kredi Kartlar 155.818 203.529 220.288 241.190 271.345
Toplam Mevduatlar 2.566.897 3.455.314 3.642.921 3.869.977 4.106.751
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219.817 256.935 243.275 246.743 253.820
Toplam Ozkaynaklar 492.384 600.804 603.887 631.365 654.943

gl T

%
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat

11/15/21 02:50
11/15/21 05:00
11/15/21 07:30

11/15/21 13:00
11/15/21 16:30
11/16/21 10:00
11/16/21 10:45

11/16/21 13:00
11/16/21 16:30
11/16/21 16:30
11/16/21 16:30
11/16/21 16:30
11/16/21 17:15
11/16/21 17:15
11/16/21 18:00
11/17/21 00:00
11/17/21 02:50
11/17/21 02:50
11/17/21 10:00
11/17/21 10:00
11/17/21 12:30

11/17/21 13:00

11/17/21 13:00
11/17/21 16:30
11/17/21 16:30
11/18/21 16:30
11/18/21 16:30
11/18/21 18:00
11/18/21 19:00
11/19/21 02:30
11/19/21 02:30
11/19/21 10:00
11/19/21 10:00

11/19/21 12:00
Tarih ve Saat

11/15/21 10:00
11/15/21 10:00
11/15/21 11:00
11/16/21 14:30

11/18/21 14:30

Ulke

Japonya
Cin
Japonya
Euro Bolgesi
ABD
ingiltere

Fransa

Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD
Japonya
Japonya
ingiltere
ingiltere

ingiltere
Euro Bolgesi

Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD
Japonya
Japonya
Almanya

Almanya

Euro Bolgesi
Ulke

Diinya Ekonomisinde Giindem

GSYH Yillklandinlmis Biyime Orani
Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro)
Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi
issizlik Oram

Yillik Tiiketici Enflasyonu

GSYH Yillik Buyume Oran

Perakende Satislar (Aylik Degisimler)
Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler)
ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler)

ihracat Fiyatlar (Aylik Degisimler)

Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler)

Kapasite Kullanim Orani

is Stoklar1 (Aylik Degisimler)

Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlar1 (Milyar Dolar)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen)

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)
Aylik Tiketici Enflasyonu

Yillik Tiiketici Enflasyonu

Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler)

Yillik Tiketici Enflasyonu

Aylik Tiketici Enflasyonu

insaat izinleri (Yilliklandirlms, Bin Adet)
Konut Baslangiclan (Yilliklandirilmis, Bin Adet)
Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari (Bin Kisi)
Philadelphia Fed Aktivite Endeksi

Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler)
Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Yillik Tiketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Yillik Uretici Enflasyonu

Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro)
Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

15 Kasim 2021

Donem Beklenti Onceki Veri

Cei.rek -0.7% 1.9%
Ekim 3.0% 3.1%
Eylul -- -2.3%
Eylul 11.5 11.1
Kasim 22.0 19.08
Eylul 4.4% 4.5%
Ekim 2.6% 2.6%

Ceirek 3.7% 3.7%
Ekim 1.3% 0.7%
Ekim 0.9% 0.8%
Ekim 1.0% 0.4%
Ekim 1.0% 0.1%
Ekim 0.8% -1.3%
Ekim 75.9% 75.2%
Eylul 0.6% 0.6%
Eylul == 79.3
Ekim -350.0 -622.8
Eylul 1.5% -2.4%
Ekim 0.8% 0.3%
Ekim 3.9% 3.1%
Eylul -- 10.6%
Ekim 4.1% 3.4%
Ekim 0.8% 0.8%
Ekim 1630 1589
Ekim 1580 1555
13.Kas 260 267
Kasim 24.0 23.08
Ekim 0.8% 0.2%
Kasim 30 31
Ekim 0.2% 0.2%
Ekim -0.7% -0.5%
Ekim 1.9% 2.3%
Ekim 16.2% 14.2%
Eylul -- 13.4

Donem Beklenti Onceki Veri

Turkiye Konut Satislar (Bin Adet) Ekim -- 147.1
Turkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Ekim -- 7.6%
Turkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Milyar TL) Ekim == -23.6
Turkiye Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Eylul -- 33.38%
Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 12.Kas -- 274
alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynakiardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim dafjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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