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Sekil.3 Ciro Endeksi

% Degisim
110 -

100 - = Yillik % Degisim
90 - == Aylik % Degisim

80 -
70 1
60 -
50 -
40 A
30 1
20 A
10 A
0 A
-10 A
-20 -
230 -

= S =S = = =
'

o
N
I
O
o

Kaynak: 3
TCMB, TUIK

\

=== Cari Denge

== Enerji Hari¢ Denge
Cekirdek Denge

Tem-20

Eki-20
Oca-21
Nis-21

Uretim Endeksi

Mar-20
May-20
Tem-20

Mar-20
May-20
Tem-20

Eyl-20

Tem-21

Eki-21
Oca-22

- e = = = =

- e = = = =

29,5

-20,2

Oca-22

90,9

Oca-22

3,6

Haftalik Ekonomi Biilteni
14 Mart 2022

Ocak’ta cari acik 4 yilin zirvesinde

TCMB tarafindan aciklanan verilere gore Ocak
ayinda cari acik 7,11 milyar dolar olarak
gercekleserek 4 yilin zirvesine ulasirken 12 aylik
cari islemler acig1 20,22 milyar dolara ulasti.

27,9 TCMB'nin degerlendirmesine gore bu gelismede,

odemeler dengesi tammli dis ticaret aciginin 6,43
milyar dolar artarak 8,33 milyar dolara
yukselmesi etkili oldu. Cekirdek cari denge Ocak
ayinda 1,49 milyar dolar fazla verirken 12 aylik
kiimulatif bazda bu deger, 29,54 milyar dolara
ulasti.
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Sanayi liretimi beklentileri karsilayamadi

TUIK’in acikladig: verilere gore Ocak ayinda sanayi
uretimi aybk %2,4 azalirken yillk %7,6 artis
kaydetti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde,
2022 yih Ocak ayinda madencilik
ve tasocakciligr sektorli endeksi yillik %8,3, imalat
sanayi sektorli endeksi %7,7 ve elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme Uretimi ve dagitim sektori
endeksi  %5,6 artti. Ekonomistler, sanayi
uretiminde aylik %2,2 dusus, yillk %8,4 artis
bekliyordu.
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Ocak ay1 ciro endeksleri aciklandi

Ocak ayinda mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis toplam ciro endeksi aylik %3,6 ve
yillk bazda %90,9 oraninda artis kaydetti. Bu
donemde sanayi sektorunde yillik ciro artisi
%106,1, insaat sektorunde %62,3, ticaret
sektorinde %76,1 ve hizmet sektoriinde %116,9
olarak olciildii. Ote yandan, yiiksek seyreden ve
Ocak’ta %93,53 olarak olciilen UFE ele alindiginda
ciro endeksinde reel bazda bir artisin olmadig
goruluyor.
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Sekil.4 istihdam Gostergeleri
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istihdam piyasasinda yatay seyir

Yilin ilk ayinda issizlik oram %11,4 seviyesinde
sabit kalirken genc nufusta issizlik oram da
degismeyerek %21,6 olarak kayda gecti. Genis
tanimli issizlik gostergelerinden atil isglici orani
ise %22,9’a yukseldi. Bu donemde isglciine
katilma oram 0,1 puanlik azalisla %52,6 olurken
istihdam oram ise %46,5 oldu. Ocak ayinda issiz
say1st aylik 21 bin kisi artarak 3,86 milyon Kkisi
olurken istihdam edilenlerin sayisi ise aylik 43 bin
kisilik dususle 29,91 milyon kisi olarak hesaplandi.
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Sekil.5 CDS Risk Primi
Baz Puan, Aylik Finansal piyasalarda dalgalanma
| 19. gine ulasan Rusya-Ukrayna savasi, kiresel
| piyasalarnn etkilemeye devam ediyor. Emtia
c68 piyasasinda arz endiseleri nedeniyle fiyatlar
yukselirken  finansal piyasalarda da risk
| gostergeleri yukan yonlu hareket ediyor.
| Turkiye'nin risk primi gostergesi olan 5 yillik
1 CDS'leri bu hafta 700 baz puam asarak rekor
1 seviyeye yukseldikten sonra din gunu 677 baz
1 puandan tamamladi. Yeni haftada Turkiye, ABD
I« SRR ve Japonya’da gerceklesecek olan faiz karar
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S S S5 55 555 555 9S8 8 8 8 toplantilan risk gostergelerini etkileyecek.
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Giincel Gelismeler

« Rusya Maliye Bakani Siluanov, yaptinmlar nedeniyle yaklasik 300 milyar dolar degerindeki uluslararasi

rezervi kullanamadiklarini soyledi. Toplam 640 milyar dolar civarinda rezerve sahip olan Rusya, ABD ve

AB tarafindan rezervlerinin dondurulmasi sebebiyle rezervlerinin bir kismina erisemiyor. Rusya’nin

rezervlerinin bir kismi da Cin’de bulunuyor ve Rusya icin Batili pazarlar kapandigindan, Cin ile isbirliginin

artinlmasi soz konusu. Rusya, rezervlerine tekrar erisememesi halinde dis borclarini ruble ile odeyecek.
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Finansal Gostergeler 14 Mart 2022

Hisse Senedi Piyasalar 11.Mar.22 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 663,5 -2,32% -8,09% -12,10%
ABD Dow Jones Endeksi 32.944,2 -1,99% -7,10% -9,34%
ABD S&P Endeksi 4.204,3 -2,88% -7,02% -11,79%
Nasdaq 13.301,8 -3,53% -9,52% -18,49%
Euro Stoxx 3.686,8 3,68% -10,72% -12,27%
FTSE 100 7.155,6 2,41% -5,44% -2,72%
DAX 13.628,1 4,07% -10,59% -11,59%
Nikkei 25.162,8 -3,17% -7,78% -12,10%
Shanghai 3.309,7 -4,00% -4,14% -11,44%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.085,7 -5,18% -11,00% -11,88%
BiST - 100 2.053,9 3,17% 2,33% 12,26%
BIST - 30 2.302,1 2,90% 3,54% 15,50%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.655,3 0,61% -6,24% 4,59%
Albaraka Tiirk 1,7 0,00% -5,65% -4,60%
Doviz Kurlan 11.Mar.22 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 50,1280 -0,90% -6,07% -3,49%
USD/TL 14,7668 3,99% 8,85% 10,99%
Euro/TL 16,1471 3,87% 4,22% 7,42%
Sepet/TL 15,4452 3,85% 6,31% 8,79%
Euro/USD 1,0912 -0,15% -4,41% -3,59%
USD/Yen 117,2900 2,15% 1,51% 2,51%
GBP/USD 1,3037 -1,46% -3,74% -3,62%
ABD Dolar Endeksi 99,1240 0,48% 3,64% 3,33%
LIBOR Getirileri 11.Mar.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,83 0,61 0,37 0,24
Avrupa 3 Ayhk -0,50 -0,52 -0,54 -0,55
Pound 3 Aylik 1,00 0,94 0,78 0,03
Yen 3 Aylik -0,01 -0,01 -0,02 -0,08

TL 3 Ayhik 16,01 16,01 16,01 17,95
Emtia Fiyatlan 11.Mar.22 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 126,39 -0,50% 16,05% 24,87%
Brent (USD/Varil) 112,67 -4,61% 24,11% 39,19%
Tarim Fiyatlar Endeksi 74,94 -0,52% 13,39% 21,56%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 230,32 7,21% 25,90% 31,19%
Altin (USD/Ons) 1.988,46 0,90% 8,90% 7,25%
Tahvil Getirileri 11.Mar.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhk 1,748 1,476 1,341 0,121
ABD 10 Yillik 1,992 1,731 1,963 0,913
Almanya 2 Yillik -0,407 -0,730 -0,298 -0,700
Almanya 10 Yilhk 0,249 -0,069 0,265 -0,569
ingiltere 10 Yillik 1,491 1,208 1,489 0,197
Japonya 10 Yilhk 0,184 0,16 0,216 0,021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,838 9,030 8,042 5,587
Tiirkiye 2 Yillik 25,050 23,400 20,760 14,520
Tiirkiye 10 Yilhik 25,71 24,99 22,62 12,90
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 14,00 14,00 14,00 17,03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 318.000 342.000 350.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 318.000 342.000 350.000 289.587
Risk Gostergeleri 11.Mar.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 30,75 31,98 21,44 22,75
Tiirkiye 5 Yillik CDS 666,03 661,45 538,12 306,09
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 202.445,52 205.115 168.821 182.210 215.315
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 759,59 716 729 767 796
Yillik Biiyiime Orani 6,05 6,2 7,4 22,0 7,4
Sanayi Gostergeleri 2020 Eyliil 21 Ekim 21 Kasim 21 Arahk 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,02 9,0 8,6 11,3 14,4
Isgiicli Gostergeleri 2020 Eyliil 21 Ekim 21 Kasim 21 Aralk 21
issizlik Orani(MA) 13,1 11,4 11,2 11,3 11,2
Enflasyon Gostergeleri 2020 Ekim 21 Kasim 21 Aralik 21 Ocak 22
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 2,39 3,51 13,58 11,10
Yillik Tiiketici Enflasyonu 14,6 19,89 21,31 36,08 48,69
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 5,24 9,99 19,08 10,45
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 46,31 54,62 79,89 93,53
Odemeler Dengesi 2020 Eyliil 21 Ekim 21 Kasim 21 Arahk 21
Cari i§lemler Dengesi (12 Aylik) -37,30 -18,306 -15,205 -14,481 -14,882
Cari islemler Dengesi 3,63 1,760 3,012 -2,824 -3,841
ihracat (f.o.b) 17.837,13 20.721 20.717 21.473 22.278
ithalat (c.i.f) 22.386,79 23.320 22.223 26.901 29.070
Turizm Gelirleri (Net) 617,00 2.983 3.085 1.504 1.306
Sermaye Dengesi -2.819,00 2.748 6.408 1.718 -12.539
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -1.000,00 -1.129 -444 -382 -739
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.271,00 -1.212 2.220 1.446 2.010
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlarn 575,00 0 0 1.446 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2.191,00 -745 -575 -272 -243
Biitce Gostergeleri 2020 Eyliil 21 Ekim 21 Kasim 21 Aralk 21
Biitce Dengesi -40.690.530,00 -23,59 17,41 32,00 -145,74
Faiz D11 Denge -35.801.171,00 -9,48 -3,11 47,32 -136,78
TCMB Briit Doviz Rezervleri 106.319,00 123.783 126.145 111.051 110.213
Bankacilik Gostergeleri 2019 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21 Aralk 21
Toplam Aktifler 4.491.708 6.488.253 6.730.311 7.046.833 9.213.196
Toplam Krediler 2.655.240 3.775.285 3.914.871 4.035.983 4.897.808
Ticari Krediler/GSYH 9,8% 12,59% 11,51% 10,76% 12,48%
Tiiketici Kredileri / GSYH 11,6% 15,78% 14,77% 14,42% 15,37%
Konut 199.088 276.687 277.346 282.831 298.896
Tasit 7.070 13.566 14.910 14.347 13.111
ihtiya(; 260.340 401.791 414.901 439.325 464.741
Kredi Kartlan 155.818 220.288 241.190 271.345 309.222
Toplam Mevduatlar 2.566.897 3.642.921 3.869.977 4.106.751 5.303.348
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 219.817 243.275 246.743 253.820 258.709
Toplam 6zkaynaklar 492.384 603.887 631.365 654.943 710.965
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Haftalik Ekonomik Takvim 14 Mart 2022

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/14/22 10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Ocak -9672 -11321
03/14/22 10:45 Fransa Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- 71
03/15/22 10:00 ingiltere issizlik Oram Ocak 4,0% 4,1%
03/15/22 10:45 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Subat 3,6% 3,6%
03/15/22 13:00 Almanya ZEW Giliven Endeksi Mart -22,5 -8,1
03/15/22 13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Ocak -0,5% 1,6%
03/15/22 15:30 ABD Empire State Imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mart 7 3,1
03/15/22 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Subat 0,90% 1,00%
03/15/22 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Subat 0,60% 0,80%
03/15/22 15:30 ABD Yiluk Uretici Enflasyonu Subat 10,00% 9,70%
03/15/22 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlar (Milyar Dolar) Ocak - 114,5
03/15/22 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- 23,9
03/16/22 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat -150.0 -2191.1
03/16/22 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ocak -- -0,9%
03/16/22 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Subat 0,40% 3,80%
03/16/22 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Subat 0,30% 4,80%
03/16/22 15:30 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Subat 1,60% 2,00%
03/16/22 15:30 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Subat 1,40% 2,90%
03/16/22 17:00 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Ocak 1,10% 2,10%
03/17/22 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Ocak -2,00% 3,60%
03/17/22 13:00 Euro Bolgesi  Yillik Tiiketici Enflasyonu Subat 5,80% 5,10%
03/17/22 13:00 Euro Bolgesi  Aylik Tiketici Enflasyonu Subat 0,90% 0,90%
03/17/22 15:00 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi 17.Mar 0,75% 0,50%
03/17/22 15:30 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Subat 1700 1638
03/17/22 15:30 ABD insaat izinleri (Yilliklandinlms, Bin Adet) Subat 1850 1899
03/17/22 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Mart 15 16
03/17/22 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) 10.Mar 220 227
03/17/22 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Subat 0,50% 1,40%
03/17/22 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Subat 77,90% 77,60%
03/18/22 02:30 Japonya Yillik Tiketici Enflasyonu Subat 0,90% 0,50%
03/18/22 02:30 Japonya Yilik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Subat -1,00% -1,10%
03/18/22 13:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak -9 9,7
03/18/22 17:00 ABD ikinci EL Konut Satislan (Yiliklandirilmis, Milyon Adet) Subat 6,1 6,5
03/18/22 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Subat 0,40% -0,30%
03/18/22 Japonya Merkez Bankasi Politika Faizi 18.Mar -0,10% -0,10%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/15/22 10:00 Turkiye Konut Satislan (Bin Adet) Subat - 88,3
03/15/22 10:00 Tirkiye Konut Satislar1 (Yillik Degisimler) Subat -- 25%
03/15/22 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (Milyar TL) Subat -- 30
03/16/22 14:30 Turkiye Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Ocak - 60%
03/17/22 14:00 Tirkiye Merkez Bankasi Politika Faizi 17.Mar 14,0% 14,0%
03/17/22 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 11.Mar -- -309
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Zeynep Ellialt Bedirhan Mira¢ Asan

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardgk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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