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Sekil.2 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.3 Reel Efektif Doviz Kuru
Endeksi
TUFE Bazli, Endeks Degeri
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Haftalik Ekonomi Biilteni
11 Ekim 2021

Kiiresel enerji fiyatlar zirvelerden inmiyor

Gectigimiz hafta Brent petrol fiyati 84S
seviyelerine kadar yiikselirken dogalgaz fiyati1 da
5,5945’a kadar artti.

enerji urunlerine talep artarken sabit kalan arz

Normallesmenin artisiyla

sebebiyle fiyatlarda artis yasaniyor. Gecen yil
karantina sebebiyle dogalgaz stoklarinin daha
hizl tiiketilmesi dogalgazin fiyatin1 artiran baslica
unsur olarak 6ne cikti. Oniimiizdeki dénemde bu
fiyatlarin artis1 enflasyon ve cari denge Uzerinde
olumsuz bir gorunum birakabilir.
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Enflasyon artmaya devam ediyor

Eylil ayinda TUFE yillik %19,58’lik bir artis yasad.
Aylik bazda TUFE %1,25 artis yasarken, UFE %1,55
artti. UFE’deki yillk artis ise Agustos ayindaki
%45,5 seviyesinden duserek %43,96’ya geriledi.
Cekirdek enflasyon ise artisina devam ederek %17
seviyesine geldi. TUFE’nin aylik artisinda konut ve
ev esyast grubu onemli bir rol oynadi. UFE’de ise
kur seviyesiyle birlikte kiiresel emtia fiyatlar one
cikti. Sepetteki 415 maddenin 318 maddesi aylik
olarak artis bolgesinde yer alirken enflasyon
yayilimi 2021 yilinin en yuksek seviyesine ulasti.
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Reel efektif doviz kuru dipten dondii

Reel efektif doviz kuru endeksi, Eyliil ayinda TUFE
bazinda 0,27 puanlik artisla 63,09’a yiikseldi. Yi-
UFE bazinda 0,44 puanlik artis yasayan endekste,
yillik artis 0,78 puan oldu. Turk lirasi, bu veriyle
birlikte Mart ayindan bu yana en degerli seviyeye
yukseldi. Eylul ayinda Turk lirasi, dolar karsisinda
%6,7 deger kaybederken, dolar endeksinde artis
gozlenmisti.
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Sekil.4 Hazine Nakit Dengesi

Viliklandirilms, Milyar TL Eyliil ayinda nakit dengesinde acik

40 -
20 - Al\[ 27,7 Hazine nakit dengesinde Eyliil ayinda 32,9 milyar
-zg | - TL acik gerceklesti. Faiz dis1 dengede ise aylik
-40 A 20,5 milyar TL tutarinda acik kaydedildi. 12 aylik
:gg veride ise faiz dis1 dengede 27 milyar TL’lik bir
-100 fazla varken, nakit dengesinde 116 milyar TL’lik
::ig s bir acik s6z konusu. ilk 9 aylik dénemde toplam
-160 gelirler 1.001 Milyar TL’ye ulasirken, toplam
';zg 1 giderler ise 1.075 Milyar TL’ye ulast1. ilk 9 aylik
20 «= Faiz DisiD .. . . : R
220 { Haalzzine]§:\ja|fi:g|)eengesi donemde nakit dengesinde 75 milyar TL’lik bir
Meoooerregaaccernnns s acik olustu.
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Sekil.5 Yurtdisi Yerlesikler Portfoyii
Net Hareketler, Milyon $
Menkul kiymet portfoylerinde ¢ikis

0,8

Yurtdis1 yerlesiklerin portfoylerinde 1 Ekim ile
biten haftada net olarak 93 milyon $ tutarinda
hisse senedi ¢ikisi, 201 milyon $ tutarinda DIBS
cikist gozlendi. Hisse senedi stoku 21.408
milyon $’a gerilerken DIBS stoku 6.283 milyon
§$’a geriledi. Ayrica swap  piyasasina
bakildiginda yabanci yatirnmcinin TL riskini

azaltma egiliminde oldugu goriiliiyor. Swap

-1,0 { == Hisse Senedi piyasasinda son dort haftada yaklasik 4 milyar
— DIBS
SRR S tutarin ¢ikis mevcut.
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Giincel Gelismeler

Enflasyonun Eylul ayinda da artisina devam etmesi, yilsonu enflasyon beklentilerinde bozulmaya
yol acti. Eylul ay1 PPK toplantisinda TCMB’nin faiz indiriminde cekirdek enflasyonu referans
gostermesinin ardindan %17 seviyesine gelen cekirdek enflasyon, faiz indiriminde TCMB’nin alanin
daraltt1. Kiiresel emtia fiyatlarinin artisimin bu sekilde siirmesi halinde bu durumun TUFE’de de
olumsuz bir gorunum yaratmasi bekleniyor. Ayrica arz kisitlarnn ve tasimacilik maliyetlerinin en
yiiksek seviyelere gelmesiyle ic piyasada da maliyetler artmaya devam edebilir. UFE’deki birikimli
artisin  TUFE’ye kademeli yansimasiyla yilsonunda TUFE’nin %17,5 civarinda gerceklesmesi
bekleniyor. Buna mukabil, yilsonuna kadar cekirdek enflasyondaki goriinime bagl olarak politika
faizinin %16,5 seviyesinde tamamlanmasi bekleniyor.

Yavuz Selim isleyen
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s = 11 Ekim 2021
Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalari 8.Eki.21 Haftalik D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 717.5 1.00% -3.40% 11.02%
ABD Dow Jones Endeksi 34,746.3 1.26% -0.81% 13.53%
ABD S&P Endeksi 4,391.3 1.05% -2.72% 16.91%
Nasdaq 14,820.8 1.01% -4.63% 14.99%
Euro Stoxx 4,073.3 0.19% -2.49% 14.66%
FTSE 100 7,095.6 0.26% 0.00% 9.83%
DAX 15,206.1 0.08% -2.59% 10.84%
Nikkei 28,048.9 0.82% -7.06% 3.87%
Shanghai 3,592.2 0.67% -2.26% 3.82%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,257.0 1.66% -4.31% -2.65%
BIiST - 100 1,398.0 0.46% -2.50% -5.33%
BIST - 30 1,499.6 0.73% -2.41% -8.34%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,242.0 0.15% -4.25% -20.27%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 2,307.2 1.06% -2.05% -9.92%
Albaraka Tiirk 1.8 0.00% 20.67% -6.70%
Doviz Kurlarn 8.Eki.21 Haftalik D. Ayhik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 55.0930 -0.37% -2.67% -4.93%
USD/TL 8.9694 1.10% 5.85% 20.44%
Euro/TL 10.3677 0.70% 3.51% 14.26%
Sepet/TL 9.6720 0.93% 4.62% 16.96%
Euro/USD 1.1569 -0.25% -2.09% -5.26%
UsD/Yen 112.2400 0.70% 1.80% 9.13%
GBP/USD 1.3615 -0.10% -1.13% -0.19%
ABD Dolar Endeksi 94.0670 0.10% 1.53% 4.66%
LIBOR Getirileri 8.Eki.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.12 0.12 0.12 0.24
Avrupa 3 Ayhik -0.55 -0.55 -0.54 -0.55
Pound 3 Aylik 0.09 0.08 0.06 0.03
Yen 3 Ayhk -0.08 -0.08 -0.09 -0.08
TL 3 Ayhk 18.80 18.80 19.95 17.95
Emtia Fiyatlar 8.Eki.21 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102.62 -1.19% 6.13% 32.65%
Brent (USD/Varil) 82.39 -0.21% 13.48% 61.62%
Tarim Fiyatlar Endeksi 57.72 0.50% 2.98% 20.29%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 166.96 2.70% 2.42% 26.14%
Altin (USD/Ons) 1,757.13 -0.17% -1.80% -7.44%
Tahvil Getirileri 8.Eki.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhk 0.318 0.284 0.216 0.121
ABD 10 Yilhk 1.612 1.526 1.338 0.913
Almanya 2 Yilhik -0.691 -0.696 -0.696 -0.700
Almanya 10 Yilhk -0.151 -0.188 -0.323 -0.569
ingiltere 10 Yillik 1.158 1.084 0.744 0.197
Japonya 10 Yillik 0.087 0.083 0.045 0.021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.843 6.803 6.091 5.587
Tiirkiye 2 Yillik 18.240 18.120 18.230 14.520
Tiirkiye 10 Yilhk 19.02 18.58 17.31 12.90
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 18.00 18.00 19.00 17.03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 341,000 340,000 337,000 276,584
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 341,000 340,000 337,000 289,587
Risk Gostergeleri 8.Eki.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 18.77 21.30 17.96 22.75
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 437.19 436.67 366.62 306.09
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Ekonomik Gostergeler 11 Ekim 2021

Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 202,445.52 183,531 205,115 168,406 181,596
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 759.59 730 716 729 766
Yilhik Biiyiime Orani 6.05 6.3 6.2 7.2 21.7
Sanayi Gostergeleri 2020 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21
Sanayi Uretimi(TA) 9.04 66.3 40.9 24.2 8.7
isglicli Gostergeleri 2020 Nisan 21 May1s 21 Haziran 21 Temmuz 21
igsizlik Orani(MA) 13.1 13.8 13.1 10.6 12.0
Enflasyon Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1.25 1.94 1.80 1.12 1.25
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 14.6 17.53 18.95 19.25 19.58
Aylik Uretici Enflasyonu 2.36 4.01 2.46 2.77 1.55
Yillik Uretici Enflasyonu 25.15 42.89 44.92 45.52 43.96
Odemeler Dengesi 2020 Nisan 21 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -37.30 -31.580 -30.771 -28.819 -27.513
Cari islemler Dengesi 3.63 -1.498 -3.190 -1.122 -0.683
ihracat (f.o.b) 17,837.13 16,461 19,751 16,373 18,916
ithalat (c.i.f) 22,386.79 20,627 22,626 20,691 23,175
Turizm Gelirleri (Net) 617.00 666 552 1,026 2,118
Sermaye Dengesi -2,840.00 -1,946 -4,614 1,650 1,816
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -940.00 -64 -305 -823 -1,030
Portfoy Yatirimlari (Net) -3,265.00 1,021 -292 -3,032 -1,933
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 575.00 0 0 1,000 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 2,191.00 -410 -406 -161 43
Biitce Gostergeleri 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Biitce Dengesi -40,690,530.00 -13.37 -25.03 -45.80 40.80
Faiz Dis1 Denge -35,801,171.00 .57 -15.62 -22.17 54.49
TCMB Briit Doviz Rezervleri 106,319.00 100,158 105,720 118,264 122,043
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21
Toplam Aktifler 4,491,708 6,107,832 6,488,253 6,730,311 6,799,921
Toplam Krediler 2,655,240 3,574,983 3,775,285 3,914,871 3,907,963
Ticari Krediler/GSYH 9.8% 12.89% 12.60% 11.53% 11.46%
Tiiketici Kredileri / GSYH 11.6% 16.26% 15.79% 14.80% 15.37%
Konut 199,088 278,250 276,687 277,346 280,037
Tasit 7,070 11,787 13,566 14,910 14,541
intiyag 260,340 385,916 401,791 414,901 430,878
Kredi Kartlar 155,818 203,529 220,288 241,190 260,943
Toplam Mevduatlar 2,566,897 3,455,314 3,642,921 3,869,977 3,911,751
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 219,817 256,935 243,275 246,743 259,596
Toplam Ozkaynaklar 492,384 600,804 603,887 631,365 647,845
l = e - -
\
\ -//// :
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat

10/11/21 09:00
10/12/21 02:50
10/12/21 02:50
10/12/21 09:00
10/12/21 12:00
10/12/21 17:00
10/13/21 02:50
10/13/21 09:00
10/13/21 09:00
10/13/21 09:00
10/13/21 09:00

10/13/21 12:00
10/13/21 15:30
10/13/21 15:30
10/13/21 15:30
10/13/21 15:30
10/13/21

10/14/21 04:30
10/14/21 04:30
10/14/21 07:30
10/14/21 15:30
10/14/21 15:30
10/14/21 15:30
10/14/21 15:30
10/15/21 09:45

10/15/21 12:00
10/15/21 15:30
10/15/21 15:30
10/15/21 15:30
10/15/21 15:30
10/15/21 15:30
10/15/21 17:00
10/15/21 17:00
Tarih ve Saat

10/11/21 10:00
10/11/21 10:00
10/12/21 10:00
10/13/21 10:00
10/13/21 10:00

10/14/21 14:30
10/15/21 10:00
10/15/21 11:00
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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ABD
ABD
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ABD
ABD
Ulke
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
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Diinya Ekonomisinde Giindem

Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler)
Yiltik Uretici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

issizlik Oram

ZEW Giiven Endeksi

JOLTS Acik Is Sayis1 (Milyon Kisi)

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)
Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound)

Aylik Tuketici Enflasyonu

Yillik Tiketici Enflasyonu

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
Aylik Tiketici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Tiketici Enflasyonu
Yillik Tiketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)
Yillik Tiketici Enflasyonu

Yiluk Uretici Enflayonu

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)
Aylik Uretici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu
Yillik Uretici Enflasyonu

Yillik Tiiketici Enflasyonu

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro)

Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler)

Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler)
ihracat Fiyatlar1 (Aylik Degisimler)

is Stoklar (Aylik Degisimler)

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)
Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)

issizlik Oram

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Konut Satislar (Bin Adet)

Konut Satislar (Yillik Degisimler)
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
Dolar)

Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi
Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Milyar TL)
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Donem
Eylil
Eyliil
Eyliil

Agustos
Ekim

Agustos

Agustos

Agustos

Agustos
Eylil
Eyliil

Agustos
Eylil
Eylul
Eylil
Eylil
Eylul
Eylil
Eylil

Agustos
Oct 9
9.Eki
Eylil
Eylil
Eylil

Agustos
Ekim
Eylil
Eylil
Eylul
Eylul

Agustos
Ekim

Donem

Agustos
Eylul

Agustos
Eylil
Eylil
8.Eki
Ekim
Eylil

BANK

Beklenti Onceki Veri

85.20%
5.80% 5.50%
0.20% 0.00%
4.5% 4.6%
28 31.9
10938 10934
1% 1%
3% 4%
-2,800 -3,117
0.0% 0.0%
4.1% 4.1%
4.70% 7.70%
0.30% 0.30%
0.2% 0.1%
5.3% 5.3%
4.1% 4.0%
46.6 58.34
0.80% 0.80%
10.5% 9.5%
9.30%
320 326
0.6% 0.7%
0.5% 0.6%
8.70% 8.30%
2.1% 2.1%
14.2 13.4
25 34.3
-0.20% 0.70%
0.50% -0.30%
0.40% 2.50%
0.70% 0.40%
0.60% 0.50%
73.50 72.80
Beklenti Onceki Veri
-0.1 -0.68
12.0%
10.5% 8.7%
141.4
-17.0%
-93
12.9%
40.8
alBaraka ‘0



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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