


Sekil.1 Reel Efektif Doviz Kuru
TUFE Bazli, Endeks Degeri
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Sekil.3 Biiylime Gostergeleri
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Reel efektif doviz kuru aciklandi

1994’ten beri hesaplanmakta olan reel efektif
doviz kuru Aralik’ta en dusik seviyesine geriledi.
Kasim ayinda 54,3 olarak aciklanan TUFE bazli
reel efektif doviz kuru Aralik’ta 47,82 olarak
gerceklesti. Subat 2021’de 69 duzeyine yukselen
reel kur Haziran’da 60in altina gerilemis,
sonrasinda toparlanma sinyalleri gostermis ve
Ekim ayinda yine 60’lara yiikselmisti. UFE bazli
reel efektif doviz kuru ise Aralik’ta 67,69
seviyesine gerileyerek Ekim 1994’ten beri en
dusuk duzeye cekildi.
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Hazine nakit dengesi acik verdi

Gectigimiz hafta Hazine ve Maliye Bakanligi, 2021
Aralik ayina iliskin nakit gerceklesmeleri acikladi.
Bu verilere gore hazine nakit dengesi Aralik ayinda
92,1 milyar TL, faiz dis1 ise 84,82 milyar TL acik
verdi. Hazine nakit dengesi Agustos ayinda 64,3
milyar TL ile rekor fazla vermisti, son verilere
gore Aralik ayinda 92,1 milyar TL ile rekor acik
verilmis oldu. Boylelikle 2021 yilinda toplam acik
142,1 milyar TL seviyesine ulasmis oldu.
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imalat PMI Aralik’ta da yiikseldi

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI
Aralik 2021 raporu acgiklandi. Ekonomik buyumenin
oncli gostergesi olan, imalat sanayi
performansinda en hizli ve guvenilir referans
kabul edilen istanbul Sanayi Odas1 Tirkiye imalat
PMI verisi kritik 50,0 esiginin lizerinde kalarak
hafif bir yukselisle 52,1 seviyesinde gerceklesti.
Boylelikle sektorin durumu son yedi ay boyunca
iyilesme gostermis oldu. Aralikta faaliyet
kosullarindaki iyilesmede etkili unsurlardan biri

istihdam artisinin devam etmesi olarak gosterildi.
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Sekil.4 YP Mevduatlar
Milyar Dolar, Giinliik Biilten Verileri, Son Veri: 04.01.2022
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Sekil.5 Banknot Haftalik Aktivite

Endeksi Albaraka Banknot Aktivite Endeksi sizlerle
Yillik % Dedisim, 13 Haftalik H.O.
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B e e el A E e Yurt icindeki ekonomik faaliyeti es zamanli olarak

20 - takip edebilen Albaraka Banknot Aktivite Endeksi,
5 ] 31 Aralik haftasinda yillik %11,3 oraninda buyurken

13 haftalik ortalamaya gore 4. ceyrekte yillik
10 77 %7,7lik artis gosterdi. Ekonomik  buyume
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Giincel Gelismeler

- FED faiz artisi beklentisi: FED’in gerceklestirdigi 2021 yilimin son toplantisinin ardindan
yayimlanan tutanaklarda, enflasyona iliskin risklerin yukari yonlii olmaya devam edecegine
isaret edilirken, bilanconun son dongiide goriilenden daha hizli daralabilecegini ve faiz artisinin
beklentilerini daha da one cekti. Son olarak Goldman Sachs ekonomistleri tarafindan yapilan
aciklamaya gore Mart, Haziran, Eylul ve Aralik aylarinda olmak uzere dort faiz artinm
olabilecegini isaret etti. Bu beklentilere sebep olarak ise Euro Bolgesi’nin enflasyonunun
beklenenden yuksek gelmesi, Omicron varyantinin ekonominin toparlanma patikasini
degistirmemesi ve arz problemlerinin beklenenden daha uzun siirme ihtimali gosterildi. Ote
yandan Richmond Fed Baskan Thomas Barkin, Fed'in Aralik ay1 toplantisinda takindig1 daha sahin
durusa destek verdigini ve Mart ayinda bir faiz artinmina gidilmesinin akla yatkin oldugunu

soyledi.
~ N o
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Finansal Gostergeler 10 Ocak 2022

Hisse Senedi Piyasalar 7.0ca.22 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 743,2 -1,82% -0,27% -1,54%
ABD Dow Jones Endeksi 36.231,7 -0,97% 1,43% -0,29%
ABD S&P Endeksi 4.677,0 -2,49% -0,21% -1,87%
Nasdaq 15.592,2 -5,66% -4,79% -4,46%
Euro Stoxx 4.305,8 -0,60% 0,69% 0,17%
FTSE 100 7.485,3 -- 1,98% 1,36%
DAX 15.947,7 -0,46% 0,85% 0,40%
Nikkei 28.478,6 -- 0,08% -1,09%
Shanghai 3.579,5 -- -0,43% -1,27%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.226,1 -0,60% -0,77% -0,48%
BIST - 100 2.033,3 5,54% 2,64% 10,70%
BIST - 30 2.256,6 6,97% 5,26% 12,77%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.691,2 3,86% 1,69% 8,02%
BIST - Katilim 50 Endeksi 3.254,0 3.79% 4,33% 3,76%
Albaraka Tiirk 1,8 2,23% -6,63% 6,32%
Doviz Kurlar 7.0ca.22 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 52,6820 0,19% 0,62% 0,35%
USD/TL 13,8697 5,65% 2,80% 3,45%
Euro/TL 15,7685 6,38% 3,64% 3,47%
Sepet/TL 14,8138 6,05% 3,25% 3,14%
Euro/USD 1,1360 0,56% 0,83% -0,33%
UsD/Yen 115,5600 0,21% 1,73% 0,59%
GBP/USD 1,3588 0,80% 2,60% 0,44%
ABD Dolar Endeksi 95,7190 -0,51% -0,67% 0,27%
LIBOR Getirileri 7.0ca.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Aylhk 0,24 -- 0,20 0,24
Avrupa 3 Aylik -0,58 -0,57 -0,57 -0,55
Pound 3 Aylik 0,49 -- 0,09 0,03
Yen 3 Ayhk -0,03 -- -0,07 -0,08
TL 3 Ayhk 16,01 16,01 15,75 17,95
Emtia Fiyatlan 7.0ca.22 Haftalk D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 101,29 1,83% 4,75% 2,59%
Brent (USD/Varil) 81,75 3,51% 8,36% 5,44%
Tarim Fiyatlar Endeksi 62,26 2,55% 2,94% 2,25%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 174,12 1,03% 6,19% 1,00%
Altin (USD/Ons) 1.796,55 -0,27% 0,70% -1,88%
Tahvil Getirileri 7.0ca.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,862 0,768 0,689 0,121
ABD 10 Yilhk 1,762 1,628 1,473 0,913
Almanya 2 Yilhk -0,593 -0,600 -0,701 -0,700
Almanya 10 Yillik -0,043 -0,118 -0,375 -0,569
ingiltere 10 Yilhk 1,178 0,971 0,730 0,197
Japonya 10 Yillik 0,139 -- 0,056 0,021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,008 7,633 7,147 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 23,710 23,070 21,230 14,520
Tiirkiye 10 Yillik 24,55 24,67 21,52 12,90
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 14,00 14,00 15,00 17,03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 433.000 427.000 368.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 433.000 427.000 368.000 289.587
Risk Gostergeleri 7.0ca.22 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 18,76 16,60 21,89 22,75
Tiirkiye 5 Yilhik CDS 574,05 564,25 497,46 306,09
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 202.445,52 205.115 168.821 182.210 215.315
GSYH (4 GCeyreklik Toplam, Milyar $) 759,59 716 729 767 796
Yillhik Biiyiime Orani 6,05 6,2 7,4 22,0 7,4
Sanayi Gostergeleri 2020 Temmuz 21 Agustos 21 Eyliil 21 Ekim 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,02 9,7 14,0 9,0 8,5
isgiicii Gostergeleri 2020 Temmuz 21 Agustos 21 Eyliil 21 Ekim 21
issizlik Orani(MA) 13,1 12,1 11,8 11,4 11,2
Enflasyon Gostergeleri 2020 Agustos 21 Eyliil 21 Ekim 21 Kasim 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 1,12 1,25 2,39 3,51
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 14,6 19,25 19,58 19,89 21,31
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 2,77 1,55 5,24 9,99
Yiltik Uretici Enflasyonu 25,15 45,52 43,96 46,31 54,62
Odemeler Dengesi 2020 Temmuz 21 Agustos 21 Eyliil 21 Ekim 21
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -37,30 -27,839 -22,878 -18,674 -15,425
Cari islemler Dengesi 3,63 -0,514 0,893 1,674 3,156
ihracat (f.0.b) 17.837,13 18.863 20.726 20.728 21.506
ithalat (c.i.f) 22.386,79 23.175 23.328 22.230 26.908
Turizm Gelirleri (Net) 617,00 2.512 3.700 2.983 3.025
Sermaye Dengesi -2.797,00 1.510 2.992 2.916 5.807
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -902,00 -1.088 -1.051 -1.085 -337
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.270,00 -1.933 -1.339 -1.212 2.220
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Aimlan 575,00 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2.191,00 -126 -812 -745 -575
Biitce Gostergeleri 2020 Agustos 21 Eyliil 21 Ekim 21 Kasim 21
Biitce Dengesi -40.690.530,00 40,84 -23,59 17,41 32,00
Faiz Dis1 Denge -35.801.171,00 54,49 -9,48 -3,11 47,32
TCMB Briit Doviz Rezervleri 106.319,00 122.043 123.783 126.145 110.925
Bankacilik Gostergeleri 2019 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21 Aralk 21
Toplam Aktifler 4.491.708 6.488.253 6.730.311 7.046.833 8.949.231
Toplam Krediler 2.655.240 3.775.285 3.914.871 4.035.983 4.784.559
Ticari Krediler/GSYH 9,8% 12,59% 11,51% 10,76% 12,25%
Tiiketici Kredileri / GSYH 11,6% 15,78% 14,77% 14,42% 14,96%
Konut 199.088 276.687 277.346 282.831 291.641
Tasit 7.070 13.566 14.910 14.347 13.749
intiyag 260.340 401.791 414.901 439.325 454.401
Kredi Kartlar 155.818 220.288 241.190 271.345 293.388
Toplam Mevduatlar 2.566.897 3.642.921 3.869.977 4.106.751 5.203.976
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 219.817 243.275 246.743 253.820 243.764
Toplam Ozkaynaklar 492.384 603.887 631.365 654.943 686.678
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Haftalik Ekonomik Takvim 10 Ocak 2022

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
01/10/22 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Kasim 1.2% 1.2%
01/11/22 12:30 ingiltere Birim is Giicii Maliyetleri (Y1lik Degisim) 3. Ceyrek -- -3.8%
01/12/22 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Kasim 589.8 1180.1
01/12/22 04:30 Cin Yiltk Uretici Enflayonu Aralik 11.3% 12.9%
01/12/22 04:30 Cin Yillik Tiketici Enflasyonu Aralik 1.7% 2.3%
01/12/22 13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Kasim 1.4% 3.3%
01/12/22 16:30 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Aralik 0.4% 0.8%
01/12/22 16:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Aralik 0.5% 0.5%
01/12/22 16:30 ABD Yilik Tiiketici Enflasyonu Aralik 7.0% 6.8%
01/12/22 16:30 ABD Yilik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Aralik 5.4% 4.9%
01/12/22 22:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -2.5 -191.3
01/13/22 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillk Degisimler) Aralik -- 64.0%
01/13/22 16:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Aralik 0.4% 0.8%
01/13/22 16:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Aralik 0.5% 0.7%
01/13/22 16:30 ABD Yiluk Uretici Enflasyonu Aralik 9.8% 9.6%
01/13/22 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) 8.0ca 200 207
01/14/22 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Aralik 0.3% 0.6%
01/14/22 02:50 Japonya Yillk Uretici Enflasyonu Aralik 8.8% 9.0%
01/14/22 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Y1luk Degisimler) Kasim 0.5% 1.4%
01/14/22 10:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Kasim -2500 -2027
01/14/22 10:45 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Aralik 2.8% 2.8%
01/14/22 13:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Kasim 1.5 2.4
01/14/22 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik -0.1% 0.3%
01/14/22 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik 0.1% -0.1%
01/14/22 16:30 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Aralik 0.2% 0.7%
01/14/22 16:30 ABD ihracat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Aralik 0.3% 1.0%
01/14/22 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Aralik 0.2% 0.5%
01/14/22 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Aralik 77.0% 76.8%
01/14/22 18:00 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Kasim 1.2% 1.2%
01/14/22 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Ocak 70.0 70.6
01/14/22 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik 73.40 71.72
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
01/10/22 10:00 Tirkiye issizlik Oram Kasim =e 11.2%
01/11/22 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -2.50 42430
01/13/22 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Kasim 8.0% 8.5%
01/13/22 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar) 7.0ca -- -231
01/14/22 10:00 Tirkiye Konut Satislar (Bin Adet) Aralik =e 178.8
01/14/22 10:00 Turkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Aralik =o 59.0%
01/14/22 10:00 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak =e 21.39%
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Zeynep Ellialti Bedirhan Mira¢ Asan

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardgk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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