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Enflasyonda yiikselis siirtiyor

Mart ayinda aylik bazda %1,68 olarak gerceklesen
TUFE, yillk %17,14 seviyesine yiikseldi. Cekirdek
enflasyon %17,77’ye
yiikseldi. Emtia fiyatlarindaki artis, UFE gériinimii
ve doviz kurundaki oynaklik TUFE iizerinde baski
olusturmaya devam ediyor. TUFE’deki aylik %1,8
oranindaki 0,57°’si gida ve alkolsiz
icecekler grubundan, 0,41’i giyim ve ayakkabidan
kaynaklaniyor.

ise artisim surdurerek

artisin

Enflasyon raporumuzun detayina
buradan ulasabilirsiniz.
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Enflasyon beklentisinde artis

Doviz kurundaki volatilite ve salgin donemindeki
belirsizlik, enflasyon lzerinde baski olusturmaya

devam ediyor. Beklenti

Anketi’ne katilanlarin
%12’si 12 ay sonrasinda %0-10 araliginda, %39’u
%10-12 %36’s1  %12-14 araliginda
enflasyon beklemektedir. Katihmcilarin %9’u %14-
16 araliginda ve %4’ii ise %16 oranindan yiksek bir
enflasyon  beklemektedir. yilsonu
enflasyon beklentileri %13,81’e yukselirken 12 ay
sonrasi enflasyon konsensusu %11,26’dan %11,81’e
yukseldi.

araliginda,

Boylece
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PMI verisinde sinirh diisiis

Mart ayinda 52,6 olan imalat sanayi PMI degeri
Nisan ayinda 50,4’e geriledi. Boylece endeks son
11 ayin en dusuk seviyesine geriledi. Buyume guc¢
kaybetse de imalat sektori hala
Sektorde
ederken TL deger kayb1 ve emtia fiyatlarindaki

yukselis

buyume
bolgesinde. istihdam artisa devam

nedeniyle maliyetler yukseldi.
Oniimiizdeki aylarda sektoriin performansi salginin
gidisatina ve kiiresel gelismelerin etkisine bagli

olacak.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyonraporunisan2021.pdf
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Reel efektif doviz kurunda gerileme

Reel efektif doviz kuru endeksi Nisan ayinda TUFE
bazinda 3,28 puan geriledi. Boylece 62,29’a

gerileyen endeks, Mart ayinda 65,57’de
bulunmaktaydi. Aralik 2020’de 62,22 olarak
olculen endeks Subat ayinda 69’a kadar

yiikselmesine ragmen Nisan ayinda Aralik ayindaki
seviyelere kadar dustu. TCMB enflasyon hedefi
kapsaminda TUFE bazli reel efektif déviz kuru
endeksi esas aliniyor.
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Hazine nakit dengesi Nisan’da acik verdi

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin Nisan ayina iliskin
acikladigi hazine nakit dengesi Nisan ayinda 13,32
milyar TL acik verdi. Mart ayinda TCMB karinin
hazineye aktarilmasiyla 41 milyar TL fazla kayda
gecmisti. Aciklanan Nisan ay1 verisiyle ilk 4 ayda
nakit acig1 2,9 milyar TL’ye yiikselmis oldu. 12
aylik kiimilatif veride hazine nakit acigi 111
milyar TL olarak gerceklesirken faiz dis1 denge 15
milyar TL fazla verdi. Faiz dis1 denge aylik veride
Nisan ayinda 1,4 milyar TL acik verirken Ocak-
Nisan doneminde 54,92 milyar TL fazla verdi.

alBarakaol)
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TCMB politika faizini %19’da sabit tuttu.

TCMB, 6 Mayis’ta gerceklestirdigi PPK toplantisinda politika faizi %19’da sabit birakildi

. Karar oncesinde piyasa

beklentisi de bu yonde olusmustu. Karar metninde Enflasyon Raporu’ndaki tahmin patikasindaki belirgin dususe iliskin

gostergeler olusana dek mevcut politikanin sirdiiriilecegi ifade edildi. Enflasyon Raporu’ndaki belirgin diisiis Eylil-Ekim

ayini isaret ediyor. Bu toplanti metninde de gerekmesi durumunda ilave sikilasma tedbirlerinin alinacagina yonelik bir

ifadeye yer verilmedi. Enflasyon beklentilerindeki yiikselis de mevcut politika faizi seviyesinin siirecegine isaret ediyor.

Gectigimiz hafta Saglik Bakam Fahrettin Koca, COVID-19 asilari icin imzalanan anlasmalarla ilgili agiklamalar yapti.

Aciklamada, Turkiye’nin Sinovac ile 100 milyon doz, BioNtech ile 90 milyon doz ve Sputnik ile 50 milyon doz olmak

Uzere toplamda 240 milyon dozluk anlasma imzaladig1 ifade edildi

. Kapanma kararlar ile vaka sayilarinda azalma

gerceklesirken oniimiizdeki giinlerde agir hasta ve vefat sayilarinda da gerileme beklendigi aciklamada belirtildi. Ayrica

Sputnik V’nin acil kullanimina onay verildi. Turkiye’ye teslim edilecek Sputnik V asis1 Turkiye’de uretilecek.

Kaynak:
TCMB, HMB
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Finansal Gostergeler J

Hisse Senedi Piyasalar 7.05.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 710 1,22% 3,06% 9,92%
ABD Dow Jones Endeksi 34.778 2,67% 3,98% 13,63%
ABD S&P Endeksi 4.233 1,23% 3,74% 12,69%
Nasdaq 13.720 -1,51% 0,46% 6,45%
Euro Stoxx 4.034 1,50% 1,96% 13,22%
FTSE 100 7.130 2,29% 3,55% 10,40%
DAX 15.400 1,74% 1,47% 12,13%
Nikkei 29.358 1,89% -1,25% 7,56%
Shanghai 3.419 -0,81% -1,75% -1,30%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.349 0,07% 0,73% 4,44%
BiST - 100 1.441 3,11% 1,65% -1,32%
BiST - 30 1.510 3,61% 3,81% -6,63%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.152 4,73% 4,44% -26,12%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.547 2,76% 0,27% 0,58%
Albaraka Tiirk 1,62 1,25% -7,43% -15,98%
Doviz Kurlar 7.05.2021 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 57,86 1,77% 2,55% -0,07%
USD/TL 8,24 -0,65% 0,99% 10,95%
Euro/TL 10,03 0,55% 3,46% 10,60%
Sepet/TL 9,14 0,01% 2,40% 10,66%
Euro/USD 1,22 1,21% 2,51% -0,46%
GBP/USD 1,40 1,17% 1,80% 3,04%
ABD Dolar Endeksi 90,23 -1,15% -2,40% 0,27%
LIBOR Getirileri 7.05.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,16 0,18 0,19 1,91
Avrupa 3 Aylik -0,53 -0,54 -0,54 -0,39
Pound 3 Aylik 0,08 0,08 0,08 0,79
Yen 3 Aylik -0,08 -0,09 -0,07 -0,05

TL 3 Ayhk 19,95 19,95 19,95 11,02
Emtia Fiyatlan 7.05.2021 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 93,73 3,73% 11,90% 20,23%
Brent (USD/Varil) 68,28 1,53% 8,11% 32,59%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 61,41 5,02% 20,56% 26,91%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 162,84 4,93% 12,18% 24,69%
Altin (USD/Ons) 1.831,24 3,51% 5,38% -3,32%
Tahvil Getirileri 7.05.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu

y

ABD 2 Yilhik 0,14 0,16 0,15 1,57
ABD 10 Yilhk 1,58 1,63 1,67 1,88
Almanya 2 Yillik -0,69 -0,68 -0,70 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,22 -0,20 -0,32 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,43 6,77 6,91 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 18,03 17,76 18,57 11,51
Tiirkiye 10 Yilhik 18,02 18,49 18,23 12,33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 19,00 19,00 19,00 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 322.000 346.000 350.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 322.000 346.000 350.000 9.529
Risk Gostergeleri 7.05.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
VIX 16,69 18,61 17,16 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 393,81 418,10 440,12 282,23
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Aralik 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 162.599 151.111 183.520 205.209
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 763 739 731 717
Yillik Bliyiime Oram 0,9 4.5 -10,3 6,3 5,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 11,1 9,1 11,3 8,8
isglicli Gostergeleri 2019 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21
issizlik Orani(MA) 16,0 12,6 12,2 13,2 13,1
Enflasyon Gostergeleri 2019 Ocak 21 Subat 21 Mart 21 Nisan 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,68 0,91 1,08 1,68
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 14,97 15,61 16,19 17,14
Ayhk Uretici Enflasyonu 2,66 1,22 4,13 4,34
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 26,16 27,09 31,20 35,17
Odemeler Dengesi 2019 Kasim 20 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -36,223 -36,770 -36,553 -37,786
Cari islemler Dengesi 8679 -3,604 -3,284 -1,815 -2,610
ihracat (f.o.b) 166 17.844 15.025 15.977 18.984
ithalat (c.i.f) 210 22.386 18.085 19.308 23.637
Turizm Gelirleri (Net) 30 837 617 487 393
Sermaye Dengesi -47 -1.054 -2.271 1.700 -728
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -304 -935 -218 -714
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 -1.297 -5.208 -4.830 -273
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 575 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -629 557 -72 -534
Biitce Gostergeleri 2019 Aralik 20 Ocak 21 Subat 21 Mart 21
Biitce Dengesi -123,69 -40,69 -24,15 23,17 23,76
Faiz Dis1 Denge -23,75 -35,80 -2,21 35,93 37,99
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 95.535 95.213 90.638 87.851
Bankacilik Gostergeleri 2019 Haziran 20 Eyliil 20 Arahk 20 Mart 21
Toplam Aktifler 5.355.653 5.355.653 6.003.775 6.107.832 6.488.253
Toplam Krediler 3.256.025 3.256.025 3.553.482 3.574.983 3.775.285
Ticari Krediler/GSYH 0 13,23% 13,38% 12,89% 13,39%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 15,61% 16,88% 16,26% 16,78%
Konut 233.889 233.889 277.299 278.250 276.687
Tasit 8.451 8.451 10.583 11.787 13.566
ihtiyag 341.546 341.546 376.591 385.916 401.791
Kredi Kartlan 156.419 156.419 184.843 203.529 220.288
Toplam Mevduatlar 3.059.927 3.059.927 3.444.338 3.455.314 3.642.921
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 223.589 223.589 242.688 256.935 243.275
Toplam Ozkaynaklar 557.745 557.745 569.188 600.804 603.887
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
05/11/21 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Mar 0,015 -0,066
05/11/21 04:30 Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Nis 0,01 0,004
05/11/21 04:30 Cin Yiltik Uretici Enflayonu Nis 0,065 0,044
05/11/21 12:00 Almanya ZEW Gliven Endeksi May -41,6 -48,8
05/11/21 17:00 ABD JOLTS Acik is Sayist (Milyon Kisi) Mar 7500 7367
05/12/21 09:00 ingiltere GSYH Yillik Biyiime Orani 1C -0,061 -0,073
05/12/21 09:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Nis 0,007 0,007
05/12/21 09:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Nis 0,02 0,02
05/12/21 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Mar 0,029 -0,035
05/12/21 09:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Mar -4866 -7123
05/12/21 09:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Nis 0,013 0,013
05/12/21 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mar 0,118 -0,016
05/12/21 15:30 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Nis 0,002 0,006
05/12/21 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Nis 0,003 0,003
05/12/21 15:30 ABD Yillik Tiiketici Enflasyonu Nis 0,036 0,026
05/12/21 15:30 ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Nis 0,023 0,016
05/12/21 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Nis -132.5 -659.6
05/13/21 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Mar 2764.7 2916.9
05/13/21 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Nis 0,003 0,01
05/13/21 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Nis 0,004 0,007
05/13/21 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 1.May 495 498
05/13/21 15:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Nis 0,058 0,042
05/14/21 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nis 0,01 0,098
05/14/21 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nis 0 0,069
05/14/21 15:30 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Nis 0,006 0,012
05/14/21 15:30 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Nis 0,006 0,021
05/14/21 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Nis 0,01 0,014
05/14/21 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Nis 0,751 0,744
05/14/21 17:00 ABD is Stoklart (Aylik Degisimler) Mar 0,003 0,005
05/14/21 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) May 90,1 88,3
05/17/21 02:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Nis -- 0,01
05/17/21 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Nis -- 0,008
05/17/21 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Nis 0,1 0,141
05/17/21 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik Degisimler) Nis -- 0,651
05/17/21 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi May 22,6 26,3
05/17/21 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlan (Milyar Dolar) Mar -- 4,20
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
05/11/21 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Mar -3.80 -2.61
05/11/21 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mar 0,141 0,088
05/17/21 10:00 Turkiye Konut Satislan (Bin Adet) Nis -- 111.2
05/17/21 10:00 Turkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Nis -- 0,024
05/17/21 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Nis -- 44431,00

Y N j_

alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

BANK



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz (
Mert Aydin
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