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TÜFE

%61,14

Çekirdek

TÜFE

%48,39

Yi - ÜFE

%114,97

Not: Yıllık % değişim olarak verilmiştir.



Şekil.1 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim

Mart ayında yıllık enflasyon artışına

devam ederek %61.1 seviyesine ulaştı. Piyasa

beklentilerine uygun gerçekleşen TÜFE’de

aylık artış %5.46 olarak gerçekleşti. ÜFE ise

yıllık %114.97 oranında artış yaşayarak

yükselişini sürdürdü. Enflasyon gidişatının ana

eğilimini gösteren çekirdek enflasyon ise %48

seviyesini aşarak artışını sürdürdü. Yılsonu

enflasyon beklentilerinde artış da sürüyor.

Şekil.2 TÜFE Alt Kalemleri
Aylık Değişime Katkı

Aylık değişim bazında tüketici fiyatları

kırılımları incelendiğinde en yüksek artışın bu

ay ulaştırma ve gıda grubunda olduğu

görülüyor. Aylık en çok artış yaşayan ürünün

motorin olması bu durumu destekledi. Savaş

sebebiyle hızlı artış yaşayan Brent petrolde

görülen yükselişler ulaştırma fiyatlarını

yükseltti. Ayrıca gıda enflasyonu da artışına

devam ederken 1 Nisan’da et ve süt

ürünlerinde, şeker ürünlerinde gelen zamlar

bu grupta artışa sebep olacaktır.

Üretici fiyatları Mart ayında %9.19 artış

yaşadı. Gıda fiyatları bu alanda öncü olurken

elektrik, gaz üretim ve dağıtım grubu da ikinci

sırada yer aldı. ÜFE’yi düşüren herhangi bir

gruba rastlanmazken küresel enflasyonda

yaşanan artış ÜFE üzerinde risk teşkil ediyor.

Savaş sebebiyle emtia fiyatlarında yaşanan

artış ÜFE’yi artırıcı etkiye sahip.

Şekil.3 Yi – ÜFE Alt Kalemleri
Aylık Değişime Katkı
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4 Cümle Özet

Şekil.4 TÜFE Alt Grupları
TÜFE, Yıllık % Değişim

Küresel emtia fiyatlarının artışı gıda ve

yakıt ürünlerinde fiyat artışlarına sebep oldu.

Geçtiğimiz yıla göre Brent petrol ve gıda

fiyatlarının artışının yanı sıra döviz kurundaki

artışta TÜFE’ye olumsuz etki etti. Kişisel

ulaştırma araçlarının yakıt yağları grubunun

son dönemdeki tırmanışı ise savaş kaynaklı

Brent petrol fiyatlarının tarihi seviyelere

yükselmesi.

Şekil.5 Yİ-ÜFE Grupları
Yİ-ÜFE, Yıllık % Değişim

Üretici fiyatları da tüketici fiyatlarına

benzer şekilde savaştan doğrudan etkilendi.

Rusya’nın petrol ve yağ alanında dünyanın

önemli ihracatçılarından birisi olması bu

grupta hızlı artışa sebep oldu. Ayrıca bazı

ülkeler hububat ve yağ ihracatına da sınırlama

getirmiş durumda. Dolayısıyla savaşın uzaması

bu veride artışa sebep olacaktır.
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Enflasyon görünümündeki ana eğilimin

göstergelerden olan çekirdek enflasyonda artış

sürüyor. %50 seviyelerine yaklaşan çekirdek

enflasyon göstergesi önümüzdeki dönemde

yaşanacak bir atalet enflasyonunun da

göstergesi konumunda. Aylık %4,4 artan

çekirdek enflasyonun artış hızının düşmesi

enflasyon görünümü için büyük önem arz ediyor.
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Şekil.6 Çekirdek Enflasyon
C Endeksi, Aylık ve Yıllık % Değişim

Sıvı ve Katı Yağlar

Ham petrol



Tahmin ve Beklentiler

TÜFE’de Ukrayna-Rusya savaşının başlamasıyla beklentiler hem artmış hem de bozulmuş

durumda. Yıl sonu enflasyonunu tahmin etmek giderek zorlaşırken arz yönlü problemlerin

devam etmesi enflasyon üzerinde risk oluşturmaya devam ediyor. Bugünkü veriler ışığında,

önümüzdeki aylarda enflasyonun %65 seviyelerine gelebileceğini ve yılsonuna doğru %45

seviyelerine inebileceğini düşünüyoruz.

Kaynak: TÜİK

Enflasyon Raporu
Mart 2022

Aylık En Fazla Artış ve Düşüş Gösteren Ürünler

Ürün
Oran - Aylık 

(%)

Motorin 32.67

Benzin 24.41

Kömür 23.47

Kuru Soğan 20.56

Otobüs Ücreti 20.01

Kıvırcık 17.51

Beyaz Lahana 17.10

Kadın Kazağı -7.89

Ispanak -8.73

Elektrik Ücreti -9.70

Domates -9.91

Kabak
-23.26

TÜFE (%) Yi-ÜFE(%)

Tarih Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Mar.22 5.46 61.14 9.19 114.97

Şub.22 4.81 54.44 7.22 105.01

Oca.22 11.10 48.69 10.45 93.53

Ara.21 13.58 36.08 19.08 79.89

Kas.21 3.51 21.31 9.99 54.62

Eki.21 2.39 19.89 5.24 46.31

Eyl.21 1.25 19.58 1.55 43.96

Ağu.21 1.12 19.25 2.77 45.52

Tem.21 1.80 18.95 2.46 44.92

Haz.21 1.94 17.53 4.01 42.89

May.21 1.08 16.19 4.13 31.2

Nis.21 0.91 15.61 1.22 27.09

Aylık (%) Yıllık (%) 

Yurtiçi  ÜFE 9.19 114.97

Ara Malı 8.86 122.92

Dayanıklı Tüketim Malı 5.65 75.85

Dayanıksız Tüketim Malı 8.59 79.70

Enerji 15.62 214.87

Sermaye Malı 5.40 76.55

Çekirdek 

Enflasyon
Aylık Yılsonu Yıllık

12 Aylık 

Ortalama 

A Endeksi 5.96 22.62 62.54 30.85

B Endeksi 4.24 16.38 51.34 27.48

C Endeksi 4.39 15.82 48.39 25.56

D Endeksi 5.49 21.00 59.36 29.70



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Zeynep Ellialtı

zellialti@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Bedirhan Miraç Aşan

basan@albarakaturk.com.tr


