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Ekonomik Goruinum

Giincel Goriiniim

+ Enflasyon: Temmuz ayinda TUFE’de aylk %1,8, yiluk ise %18,95 artis
kaydedilirken son 26 ayin en yiiksek seviyesine gelindi. Uretici fiyatlarindaki
artis da aylik %2,46, yillk %44,92 olarak gerceklesti. Yi-UFE ile TUFE farki da
25,97 puanla bir 6nceki ay kirdigi rekoru yinelemis oldu. Yillik bazda tiiketici
fiyatlarinda en onemli artis %24,92 ile gida ve alkollu icecekler grubunda
kaydedilirken bunu %24,62 ile ulastirma ve %22,7 ile ev esyasi izledi.

« Sanayi Uretimi: Mayis ayinda sanayi iiretim endeksinde yillik bazda %40,7, aylik
bazda ise %1,3 yiikselis kaydedildi. ikinci ceyrekte ivmeli bir bliyiime gosteren
sanayi uretimi, buyumenin de en onemli sacayaklarindan olacak. Tam
kapanmadan en az etkilenen sektor olarak Mayis ayinda basarili bir performans
sergileyen sanayi sektori, yilin ilk ceyreginde kaydedilen giicli bilyimeye de en
onemli katkiy1 veren sektor olmustu.

« Odemeler Dengesi: Cari dengedeki toparlanma, Mayis ayinda da devam etti.

Subat ayinda 38 milyar dolan asan cari acik, hizmetler dengesindeki goreceli
iyilesmenin etkisiyle 32 milyar dolann altina kadar geriledi. ihracatta kaydedilen
basanli grafik de cari dengedeki toparlanmaya katkida bulunurken ithalat
tarafinda artan girdi maliyetleri dis ticaret dengesine olumsuz sekilde
yansimakta.
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Kiiresel - Koronavirus

Tiirkiye’de yetiskin niifusun licte ikisinin, toplam niifusun da yarisinin ilk doz asisi
uygulandi.

Asilama Oranlari Koronaviriis Tablosu
Nufusun % Orani, 1 Agustos itibariyla Bin Kisi 7 Gunluk Hareketli Ortalama Milyon Doz
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Kaynak: Our World in Data, Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg



| S
L
e
v
S
2
a
S
(7]
=
S
=
I
1
v
2
<
-
5
T

GOU para birimleri biiyiik dlciide Temmuz’da deger kaybederken Kurban Bayrami’nin

etkisiyle TL pozitif tarafta kald:.

GOU Borsa Endeksleri

GOU Para Birimleri

Aylik % Degisim, 2 Agustos 2021 itibariyla
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AOFM vs TUFE
%
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Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti

= TUFE

Kaynak: TCMB, TUIK



Tlirkiye - Enflasyon

Temmuz ayinda tiiketici enflasyonu beklentileri asarak %18,95’e yiikselirken yilsonu
enflasyon beklentileri yiikseldi.

Enflasyon Gostergeleri Enflasyon Beklentileri Olasilik Dagilim

Yillik % Degisim 12 Ay Sonrasi, Temmuz 2021 Beklenti Anketi
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Tlirkiye - Enflasyon

Yi-UFE ve TUFE farki Temmuz ayinda rekor tazelerken emtia fiyatlari halen yiiksek
seviyelerde.

Ham Petrol ve Dogalgaz TUFE ve Yi-UFE Farki

Yi-UFE, Yillk % Degisim Yillik % Degisim
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Tiirkiye - Sanayi Uretimi

imalat sektoriinde baz etkisiyle yillik artis yiiksek seyrederken aylik bazda da %1, 3’liik
artis kaydedildi.

Sanayi Uretim Endeksi Yatirim Mallar
% Degisim Aylik % Degisim, 12 Aylik Ortalama, Mevsimsellikten Arindirilmis
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

imalat sektoriindeki ivmelenme kapasite kullanim oranlarini da artirdh.

Kapasite Kullanim Orani Sektorel KKO

% Oran, Mevsimsellikten Arindirilmis % Oran, Temmuz 2021
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Tlirkiye - Giiven Endeksleri

Ekonomik giiven endeksi Temmuz ayinda Mayis 2018’den bu yana ilk defa 100’in
Uzerine c¢ikarak giiclii GSYH biiyiimesinin siirecegine isaret etti.

Giiven Endeksleri Sektorel Giiven Endeksi
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Tlirkiye - Reel Sektor

Mayis ayinda tam kapanmanin etkisiyle perakende satista gerileme yasanda.
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

Giiven endeksleriyle paralel olarak PMI verileri de giiclii biiyiime beklentilerini
destekler nitelikte.

Bliyime Gostergeleri Sektorel PMI
MA, Endeks Degeri MA, Endeks, Referans Deger=50, Haziran 2021
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Tlirkiye - GSYH Biiyiime

Oncii gostergeler yilin ikinci ceyregine dair %20’ye yakin biiyiime beklentilerini
destekler nitelikte.

Bliylime Gostergeleri vs Bliyiime
Mevsimsellikten Arindirilmis, Ceyreklik Ortalama, Yillik % Degisim
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

Salgin etkilerinin hafiflemesiyle hizmetler dengesinde yasanan goreceli toparlanma
cari dengeye olumlu etki ediyor.

Odemeler Dengesi
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Mayis 2021

60 -

50 -

40 -

30 -

20 - 12,48

10 - /‘\

e

10 A ‘v\\/ \/—6,16

_20_

30 - -31,86

-40 -

_50_

% 9 5 5 83 33 8 8 § §
= (Cari Denge

Kaynak: TCMB

= Enerji Hari¢ Denge
Cekirdek Denge

10

-10
-20
-30
-40
-50
-60
-70
-80
-90

Mal ve Hizmetler Dengesi

Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Mayis 2021

- - 40
- 35
- 30
- -33,05 25
. - 20
i - 15
7 9,75
- 10
i - 5
- \ N - - - N - h i N o
3 € 3 S 3 S 3 S 3 S 3 S
°c & o @ o & o & o @ o o
== Dis Ticaret Dengesi (Sol)
= Hizmetler Dengesi (Sag)
alBaraka'

BANKNOT



Tirkiye - Dis Ticaret

Yilin ilk yarisinda dis ticaret aciginda onemli iyilesme kaydedilirken ihracat yillik 200
milyar $’a yiikseldi.

Dis Ticaret ihracatin ithalat1 Karsilama Orani

Ocak-Haziran Donemleri, Milyar Dolar %0ran, 3 Aylik Hareketli Ortalama
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Tlirkiye - Havayollar1 ve Turizm

Giincel veriler hizmet sektoriinde toparlanmanin basladigina isaret ediyor.

Ucus Sayisi

Ocak-Haziran Donemleri, Bin Adet
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Kaynak: DHMI, Kiiltiir ve Turizm Bakanlig
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Tlirkiye - Konut ve Otomobil

Otomobil satislarinda baz etkisiyle onemli artis kaydediliyor.
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Tlirkiye - Rezervler

TCMB rezervlerinin icinde swap varliklarin pay1 %60 civarinda seyrediyor.

Kaynak:
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Tlirkiye - Reel Efektif Doviz Kuru

Tirk liras: tarihin en diisiik seviyelerinde olmasina ragmen hisse senedi ve DIBS

piyasasinda giris gozlemlenmiyor.
Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazli Endeks, 2003=100
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Tlirkiye - Borc¢luluk

Pandemi basindan bu yana borc¢luluk artis gosterse de 2021 yilinda az da olsa ivme
kaybetti.

Kisa Vadeli Dis Borg
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Tlirkiye - Tahminler

2.ceyrekte %19 civarinda biiyiime bekleniyor.

Tirkiye Makroekonomik Tahminleri

Bloomberg, Beklentilerin Ortalamasi, 31 Temmuz 2021

- Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q172022 | Q2/2022 | Q3/2022 | Q4/2022

GSYH (Yillhk %
Degisim)

TUFE (%) - 17,00 15,10 14,7 12,8 11,9 11,2
Politika Faizi 18,40 15,75 14,70 13,15 12,75 13,00
(%)
10 Yillik Tahvil 17,58 16,00 15,30 14,32 13,74 13,53
Faizi (%)

*Yesil renkli veriler gerceklesen verilerdir.

%
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Ekonomik Gorunium

Genel Degerlendirme

+ Temmuz ayinda delta varyantinin etkisiyle diinya genelinde vaka sayilarinda
artis kaydedildi. Ulkemizde de giinliik yeni vaka sayilarnn bir siiredir 5 bin
civarinda seyrederken varyantin ilke capina yayilmasi sonucu Temmuz ay1 sonu
itibaryla yeniden 20 binin lizerini gordi. Salgina bagli riskler kiiresel
ekonomik durumu olumsuz yonde etkilerken bircok sektorde tedarik
zincirinde yasanan sikintilar halen sona erebilmis degil. Asilama oranlarinda
diinyanin onde gelen Ulkeleri arasinda yer alinmasi ve tedarik sikintilarinin nemli
olcude giderilmis olmas1 Tiirkiye’nin bu siirecte elini giiclendiren faktorler.

» Gelismis Ulkelerde artan enflasyon dolayisiyla siki para politikalarina yonelik
beklentilerin artmas1 GOU finansal piyasalarindan cekilmeyi beraberinde
getirmekte. Delta varyantina bagli olarak kiiresel risk istahinin azalmasi da GOU
para birimlerini olumsuz yonde etkiliyor. Tiirk Liras1 ise Kurban Bayrami
kaynakli TL mevduatlarda yasanan artisa paralel olarak Temmuz ayinda
pozitif ayristi. Oniimiizdeki donemde gelismis iilkelerin para politikalarindaki
gidisat ve salginin diinya genelindeki seyri kuresel piyasalar uzerinde etkili
olmaya devam edecek.

» Ticaret Bakanhg tarafindan aciklanan oncii dis ticaret verilerine gore Temmuz ay1

itibariyla yilhk ihracat hacmi tarihte ilk defa 200 milyar dolarin lizerine ¢ikmis
bulunmakta. Yilin ilk yansinda ihracat rakamlar1 bir onceki yilin ayn1 donemine
gore %27 artis kaydederken dis ticaret agiginda da ayni siirecte %11,4’liik bir
azalma kaydedilmisti. ithalat tarafinda kiiresel emtia fiyatlarinda yasanan artisin
dis ticaret goriiniimii lizerinde baski olusturmaya devam etmesine ragmen
Turkiye’nin ve dis ticaretteki onemli paydaslarinin salginla miicadelede onemli
mesafe kat etmis olmasi yilin geri kalam icin olumlu yondeki beklentileri
destekliyor.

GSYH biiyiimesi ilk ceyrek icin %7 olarak aciklanmisti. ikinci ceyrekte de baz
etkisiyle %20 civarinda giiclii bir biiyiime bekleniyor. Temmuz ayina yonelik
yayimlanan oncii gostergeler yilin ikinci yarisinda da giiclii biiyiime ortaminin
sirecegine isaret ediyor. Ozellikle salgindan en cok etkilenen hizmet sektoriinde
gozlenen kayda deger iyilesmenin, ekonomik biiyiimeye ve ote taraftan odemeler
dengesine pozitif yonlii katkida bulunmasi ongoriliyor.
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Tesekkirler...

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan, okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla
derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir. Soz
konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan dolay1,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki

Bankamiza ait olup, iigiincii kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.

alBaraka

BANK



