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Ekonomik ve 

Finansal Görünüm

Temmuz 2021



Ekonomik Görünüm
Güncel Görünüm

• Enflasyon: Temmuz ayında TÜFE’de aylık %1,8, yıllık ise %18,95 artış

kaydedilirken son 26 ayın en yüksek seviyesine gelindi. Üretici fiyatlarındaki

artış da aylık %2,46, yıllık %44,92 olarak gerçekleşti. Yİ-ÜFE ile TÜFE farkı da

25,97 puanla bir önceki ay kırdığı rekoru yinelemiş oldu. Yıllık bazda tüketici

fiyatlarında en önemli artış %24,92 ile gıda ve alkollü içecekler grubunda

kaydedilirken bunu %24,62 ile ulaştırma ve %22,7 ile ev eşyası izledi.

• Sanayi Üretimi: Mayıs ayında sanayi üretim endeksinde yıllık bazda %40,7, aylık

bazda ise %1,3 yükseliş kaydedildi. İkinci çeyrekte ivmeli bir büyüme gösteren

sanayi üretimi, büyümenin de en önemli sacayaklarından olacak. Tam

kapanmadan en az etkilenen sektör olarak Mayıs ayında başarılı bir performans

sergileyen sanayi sektörü, yılın ilk çeyreğinde kaydedilen güçlü büyümeye de en

önemli katkıyı veren sektör olmuştu.

• Ödemeler Dengesi: Cari dengedeki toparlanma, Mayıs ayında da devam etti.

Şubat ayında 38 milyar doları aşan cari açık, hizmetler dengesindeki göreceli

iyileşmenin etkisiyle 32 milyar doların altına kadar geriledi. İhracatta kaydedilen

başarılı grafik de cari dengedeki toparlanmaya katkıda bulunurken ithalat

tarafında artan girdi maliyetleri dış ticaret dengesine olumsuz şekilde

yansımakta.



Küresel – Koronavirüs

Türkiye’de yetişkin nüfusun üçte ikisinin, toplam nüfusun da yarısının ilk doz aşısı 

uygulandı.

Kaynak: Our World in Data, Bloomberg
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Küresel – Koronavirüs

Temmuz ayında dünya genelinde kısıtlamaların gevşetildiği görülüyor.

Kaynak: Bloomberg

CDS Türkiye
Haftalık, Endeks Değeri, Son Veri: 28 Temmuz
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Türkiye – Finansal Piyasalar

GOÜ para birimleri büyük ölçüde Temmuz’da değer kaybederken Kurban Bayramı’nın 

etkisiyle TL pozitif tarafta kaldı.

Kaynak: Bloomberg

GOÜ Para Birimleri
Aylık % Değişim, 2 Ağustos 2021 İtibarıyla
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Türkiye – Para Arzı

Kurban Bayramı’nın ve borsadan çıkışların etkisiyle dolaşımdaki para miktarı artmış 

durumda. 

Kaynak: TCMB, TÜİK

AOFM vs TÜFE
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Türkiye – Enflasyon

Temmuz ayında tüketici enflasyonu beklentileri aşarak %18,95’e yükselirken yılsonu 

enflasyon beklentileri yükseldi.

Kaynak: TÜİK

Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim
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Türkiye – Enflasyon

Yİ-ÜFE ve TÜFE farkı Temmuz ayında rekor tazelerken emtia fiyatları halen yüksek 

seviyelerde.

Kaynak: TCMB, TÜİK

TÜFE ve Yİ-ÜFE Farkı
Yıllık % Değişim
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Türkiye – Sanayi Üretimi

İmalat sektöründe baz etkisiyle yıllık artış yüksek seyrederken aylık bazda da %1,3’lük 

artış kaydedildi. 

Kaynak: TÜİK

Sanayi Üretim Endeksi
% Değişim
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Türkiye – Büyüme Göstergeleri

İmalat sektöründeki ivmelenme kapasite kullanım oranlarını da artırdı.

Kaynak: TCMB
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Türkiye – Güven Endeksleri

Ekonomik güven endeksi Temmuz ayında Mayıs 2018’den bu yana ilk defa 100’ün 

üzerine çıkarak güçlü GSYH büyümesinin süreceğine işaret etti.

Kaynak: TÜİK, TCMB

Sektörel Güven Endeksi
Mevsimsellikten Arındırılmış, Aylık
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Türkiye – Reel Sektör

Kaynak: TÜİK
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Türkiye – Büyüme Göstergeleri

Güven endeksleriyle paralel olarak PMI verileri de güçlü büyüme beklentilerini 

destekler nitelikte.

Kaynak: İSO, SAMEKS
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Türkiye – GSYH Büyüme

Öncü göstergeler yılın ikinci çeyreğine dair %20’ye yakın büyüme beklentilerini 

destekler nitelikte. 

Kaynak: TÜİK, TCMB
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Türkiye – Ödemeler Dengesi

Salgın etkilerinin hafiflemesiyle hizmetler dengesinde yaşanan göreceli toparlanma 

cari dengeye olumlu etki ediyor. 

Kaynak: TCMB

Ödemeler Dengesi
Yıllık landırı lmış, Milyar Dolar, Mayıs 2021
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Türkiye – Dış Ticaret

Yılın ilk yarısında dış ticaret açığında önemli iyileşme kaydedilirken ihracat yıllık 200 

milyar $’a yükseldi.

Kaynak: TÜİK, Ticaret Bakanlığı
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Türkiye – Havayolları ve Turizm

Kaynak: DHMİ, Kültür ve Turizm Bakanlığı

Güncel veriler hizmet sektöründe toparlanmanın başladığına işaret ediyor.
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Türkiye – Konut ve Otomobil

Otomobil satışlarında baz etkisiyle önemli artış kaydediliyor.

Kaynak: TÜİK, OSD
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Türkiye – Rezervler

TCMB rezervlerinin içinde swap varlıkların payı %60 civarında seyrediyor.

Kaynak: BDDK, TCMB
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Türkiye – Reel Efektif Döviz Kuru

Türk lirası tarihin en düşük seviyelerinde olmasına rağmen hisse senedi ve DIBS 

piyasasında giriş gözlemlenmiyor.

Kaynak: TCMB

Yurtdışı Yerleşikler Menkul Kıymet Portföyü
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Türkiye – Borçluluk

Pandemi başından bu yana borçluluk artış gösterse de 2021 yılında az da olsa ivme 

kaybetti.

Kaynak: TCMB

Kısa Vadeli Dış Borç
Kalan Vadeye Göre Dış Borç, Milyar $, Aylık
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Türkiye – Tahminler

2.çeyrekte %19 civarında büyüme bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Türkiye Makroekonomik Tahminleri
Bloomberg, Beklentilerin Ortalaması, 31 Temmuz 2021

% Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022

GSYH (Yıllık % 

Değişim)

18,7 1,4 0,7 1,4 3,5 5,0 5,8

TÜFE (%) 17,53 17,00 15,10 14,7 12,8 11,9 11,2

Politika Faizi 

(%)

19,00 18,40 15,75 14,70 13,15 12,75 13,00

10 Yıllık Tahvil 

Faizi (%)

16,62 17,58 16,00 15,30 14,32 13,74 13,53

*Yeşil renkli veriler gerçekleşen verilerdir. 



Ekonomik Görünüm
Genel Değerlendirme

• Temmuz ayında delta varyantının etkisiyle dünya genelinde vaka sayılarında

artış kaydedildi. Ülkemizde de günlük yeni vaka sayıları bir süredir 5 bin

civarında seyrederken varyantın ülke çapına yayılması sonucu Temmuz ayı sonu

itibarıyla yeniden 20 binin üzerini gördü. Salgına bağlı riskler küresel

ekonomik durumu olumsuz yönde etkilerken birçok sektörde tedarik

zincirinde yaşanan sıkıntılar halen sona erebilmiş değil. Aşılama oranlarında

dünyanın önde gelen ülkeleri arasında yer alınması ve tedarik sıkıntılarının önemli

ölçüde giderilmiş olması Türkiye’nin bu süreçte elini güçlendiren faktörler.

• Gelişmiş ülkelerde artan enflasyon dolayısıyla sıkı para politikalarına yönelik

beklentilerin artması GOÜ finansal piyasalarından çekilmeyi beraberinde

getirmekte. Delta varyantına bağlı olarak küresel risk iştahının azalması da GOÜ

para birimlerini olumsuz yönde etkiliyor. Türk Lirası ise Kurban Bayramı

kaynaklı TL mevduatlarda yaşanan artışa paralel olarak Temmuz ayında

pozitif ayrıştı. Önümüzdeki dönemde gelişmiş ülkelerin para politikalarındaki

gidişat ve salgının dünya genelindeki seyri küresel piyasalar üzerinde etkili

olmaya devam edecek.

• Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan öncü dış ticaret verilerine göre Temmuz ayı

itibarıyla yıllık ihracat hacmi tarihte ilk defa 200 milyar doların üzerine çıkmış

bulunmakta. Yılın ilk yarısında ihracat rakamları bir önceki yılın aynı dönemine

göre %27 artış kaydederken dış ticaret açığında da aynı süreçte %11,4’lük bir

azalma kaydedilmişti. İthalat tarafında küresel emtia fiyatlarında yaşanan artışın

dış ticaret görünümü üzerinde baskı oluşturmaya devam etmesine rağmen

Türkiye’nin ve dış ticaretteki önemli paydaşlarının salgınla mücadelede önemli

mesafe kat etmiş olması yılın geri kalanı için olumlu yöndeki beklentileri

destekliyor.

• GSYH büyümesi ilk çeyrek için %7 olarak açıklanmıştı. İkinci çeyrekte de baz

etkisiyle %20 civarında güçlü bir büyüme bekleniyor. Temmuz ayına yönelik

yayımlanan öncü göstergeler yılın ikinci yarısında da güçlü büyüme ortamının

süreceğine işaret ediyor. Özellikle salgından en çok etkilenen hizmet sektöründe

gözlenen kayda değer iyileşmenin, ekonomik büyümeye ve öte taraftan ödemeler

dengesine pozitif yönlü katkıda bulunması öngörülüyor.
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