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Ekonomik Goruinum

Giincel Goriiniim

» Enflasyon: Ekim ayinda manset enflasyon ayhk %2,13 ve yillik bazda %11,89 olarak
gerceklesti. Eylul ayinda ise enflasyonda aylik %0,97 ve yillk %11,75 artis yasanmisti.
Doviz kurundaki yukarn yonlu hareketin etkisiyle Eylul ayinda yillk %11,32 olan
cekirdek enflasyon, Ekim ayinda %11,48’e yukseldi. Ekim ay1 enflasyon gorunumunde
doviz geciskenliginin yam sira bazi sektorlere gecikmeli olarak yansiyan fiyat artislar
pay sahibi oldu.

« Odemeler Dengesi: Diinyada normallesme adimlarinin artmasiyla Temmuz’da iyilesme
gosteren cari dengedeki hikaye Agustos’ta ticaret dengesindeki bozulma ve hizmet
gelirlerinin zayif seyretmeye devam etmesiyle tersine dondu. 4,64 milyar dolar agik
veren cari islemler hesab1 yilliklandinlmis veride 23,20 milyar dolar agik kaydetti.
2019 Agustos’unda 6,30 milyar dolar fazla veren cekirdek denge, bu ay 973 milyon
dolar fazla verdi.

« istihdam: Yaz aylarinda ekonomik aktivitenin hiz kazanmasiyla istihdam goriiniimii
gorece toparlandi. Temmuz ayinda issizlik orani aylk 0,5 puan dususle %13,6
seviyesine geriledi. Ekonominin hareketlenmesiyle is aramaya hazir olanlar kademeli
olarak is giciine geri donmeye basladi. Boylece Temmuz’da istihdam oram %42,6
olurken isgiiciine katilim oranmi %49, 3 olarak gerceklesti.
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Tlirkiye - Covid-19

Koronavirisiin yayilimi1 hizla artarken ikinci dalganin zararlarin1 onlemek lizere
tedbirler yeniden sikilastirilmaya baslanda.
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Tlirkiye - Enflasyon

Doviz kurundaki artisin etkisiyle cekirdek enflasyon gostergeleri bozulmaya devam

ediyor.
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

Hala pandemi etkisinden siyrilamayan turizmin cari denge lizerindeki baskis1 siiriiyor.
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Tlirkiye - Turizm

Hizmet sektorii icinde salgin sebebiyle en cok daralan sektor olan turizmde yaz sezonu
canlanmasi goriilse de istenilen seviyeye heniiz ulasilamadi.
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Tirkiye - Dis Ticaret

Son donemlerde dis ticaret goriiniimiindeki bozulma, ithalat ile ihracat arasindaki

makasin acilmasindan kaynaklandi.
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Tiirkiye - istihdam

Temmuz ayinda h1iz kazanan ekonomik aktivite, isgiicline geri doniisleri beraberinde
getirdi ve issizlik oranlar1 Nisan ayi1 seviyelerine geldi.
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Tlirkiye - Blitce Dengesi

Eyliil’de vergi gelirlerinden destek bulan biitce dengesinde, salginin seyrine bagh
olarak oniimiizdeki donemlerde gorece daha iyi bir tablo bekleniyor.
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Tiirkiye - ic Borc

Salgin doneminde tarihi zirve seviyelere ulasan i¢ bor¢ ¢cevirme oraninda normallesme
adimlarina paralel olarak asagi yonli hareket izleniyor.
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Tiirkiye - Oncii Gostergeler

Benzer sekilde, sanayi liretimindeki iyilesme hi1z kesmesine ragmen olumlu seyrediyor.

Sanayi Uretim Endeksi Giliven Endeksleri
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Tlirkiye - Sektor Kirilimlar

Sektorlerin geneline, pandemi sonrasi dengelenme hareketi hakim.

PMI Gostergeleri Kapasite Kullanim Orani
Endeks Sektorel PMI, Referans Noktast 50. Agustos 2020 % Sektorlere Gore, Aylik, %
15 - 90 -
85 - 85,1

80 ~ 79,4
75 - 76,4

20 | 72,3
65 -
60 - 61,0
55 1
50
45 -
40 -
35 1
30 -
25 -

o]
°
(]

Giyim ve Deri
Agac ve Kagit
Tekstil
Makine ve Metal
Plastik ve Kaucuk
Ana Metal Sanayi
Oca-19
Sub-19 -
Mar-19 -
Nis-19 -
May-19 -
Haz-19 -
Tem-19
Agu-19
Eyl-19
Eki-19
Kas-19 -
Ara-19 -
Oca-20 A
Sub-20 -
Mar-20
Nis-20 -
May-20 A
Haz-20 -
Tem-20 -
Agu-20
Eyl-20 -
Eki-20 -

Kara ve Deniz Tasitlan

— Kagit Uriinleri == Ana Metal e= Tekstil == Giyim <= Deri Uriinleri

Metalik Olmayan Mineral
Elektrikli ve Elektronik Uriin

alBarakaob

Kaynak: iSO, TCMB BANKNOT



Tlirkiye - Konut

Tarihi rekor seviyelerinden hizla geri cekilen konut satislarinin, artan faizlerin
etkisiyle gelecek donemde de azalmasi bekleniyor.
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Tlirkiye - Otomotiv

Eyliil ve Ekim aylar: satis rekorlarina ulasan otomobil sektoriindeki yiiksek fiyatlamalar
sebebiyle kredi biiyiimelerinin tabana yayildigin1 goriiyoruz.
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Tlirkiye - Mobilya Sanayi

Konut satislariyla birlikte son donemlerde beyaz esya ve mobilya talebinin artmasi,
dayanikh tiiketim mallar1 gostergelerini gliclendirdi.

Kapasite Kullanim Orani

Sanayi Uretim Endeksi
% % Oran % Takvim Etkisinden Arindirilmis - Yillik % Degisim
85 2007-2020

Ortalamasi

50 -
45 - 44,9
40 T T T T T T T T T T T T T 1
N 8 g 2 T o o ¥ .o»w o N~ 0o o o < cocdgd oI ERRTTRES
? < T 5T ST T T 5T < T 5T 5 9 ‘IUE‘UE‘IUIE‘UE“E‘UE‘UémE‘UE'IUIEm
© © © © (1] © © (] © © © © © © © [§] [¥] &) O (¥} (] [¥] (@] [&] (@] [@]
O O O O O O O O O O O O O O O () () (] () (] () () () (] (]
© 0 © 0 O © 0 O © O O o o o o CrFR O r O R OFpOpFOpFORrROprOprO0goOo
= imalat Sanayi KKO = Sanayi Uretim Endeksi
== Mobilya imalat1 KKO —— Mobilya imalat Endeksi
y 4 alBaraka 0
Kaynak: iSO, TUIK

BANKNOT



Tlirkiye - Fonlama

Agirlikhh ortalama fonlama maliyeti ile gecelik repo faizi arasindaki fark aciliyor, GLP

fonlama araci olarak kullanilmaya devam ediyor.

TCMB Fonlama Kompozisyonu*
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Ekonomik Gorunium

Genel Degerlendirme

Diunya genelinde koronavirus salgininda ikinci dalga endiseleriyle birlikte cesitli
tedbirler devreye giriyor. Avrupa genelinde; sokaga c¢ikma vyasaklari, seyahat
kisitlamalari, maske zorunlulugu ve okullarin tekrar kapatilmasi gibi cesitli
onlemler alimyor. Turkiye’de de vaka artis hizi ginden gune artarken yeni tedbirler
aciklandi. Kademeli ve esnek mesai ile evden calisma planlamasi yeniden hayata
geciriliyor fakat birinci dalgadaki gibi toplu kapatmalar beklenmiyor. Ayrica alinan
yeni kararla isyerleri, lokanta, pastane gibi alanlarin 22.00’dan sonra kapatilacag:
bildirildi. Ote yandan gectigimiz ay, okullarda yiiz yiiz yiize egitim kademeli olarak
basladi. Normallesme adimlan tedbirlere paralel sekilde surduruliyor.

Para politikalan tarafinda TCMB ve BDDK’nin kararlaryla sikilasma adimlan atildi.
Eylul ayindaki 200 baz puanlik faiz artinminin ardindan Ekim ayinda gec likidite
penceresindeki 150 baz puanlik artis sikilasmanin sirdiiglinli gosteriyor. Ayrica
TCMB, haftalik repo ve bankalar arasi para piyasasi kanallarin1 tamamen kapatti ve
piyasa fonlama kanallari olarak gec likidite penceresi ile geleneksel repo ihalelerini
kullanmaya basladi. TCMB’nin sikilastirma yoniinde atacagi adimlarin oniimiizdeki
dénemde de devam edebilecegi dusuniiliiyor. Ozellikle ABD secimlerindeki sonucun
TL’yi de etkileyecegi disundliiyor. Biden’in baskan secildigi ve Mavi Dalga’nin
gerceklestigi senaryoda TL’nin deger kaybina ugrayacagi beklentilerine karsin bu
durumda TCMB’nin ciddi bir faiz artinmina gitmesi surpriz olmayacaktir.

Blyume gostergelerine bakildiginda Ekim ayinda kapasite kullamim oranm %74,6’dan
%75,4’e ulasarak pandemi oncesi seviyesini gecti. Reel kesim guven endeksinde ise
109,7 seviyesiyle Mayis 2018’den bu yana en yuksek seviyeye ulasildi. Bu iki endeks
Tirkiye’nin bliyiime seviyesine girdigini gosteriyor. Sanayi uretimi de yillik %10,4’lik
bir artisla biiyime bélgesine gecildigini dogrular nitelikte.

Ekim ayinda yiin son Enflasyon Raporu aciklandi. TCMB yilsonu enflasyon tahminini
%8,9’dan %12,1’e yukseltirken 2021 yilsonu enflasyon tahminini ise %6,2’den %9,4’e
yukseltti. Ekim ayinda %11,89 olarak gerceklesen enflasyonda TCMB’nin yilsonu
beklentisi piyasa beklentilerine paralel. Ozellikle déviz kurunun yiikselisi ve ikinci
dalga nedeniyle tedarik zincirlerinin sekteye ugramasi, enflasyonu baskilayan sebepler
olarak one cikiyor.

Sektorler bazinda ise otomobil satislarinda Eylul aylar rekoru olan 71.296 adet ve
ardindan Ekim aylar rekoru olan 76.341 satis kayda gecti. Konutta ise Eylul’de 136.744
adet satis goriilirken bunlarin 35.576 tanesi ipotekli satis olarak gerceklesti. Ote
yandan turizm ve havayollann sektorleri de hafif kipirdanmaya baslasa da
mevsimselligin de etkisiyle tekrar yillik bazda diisiis yasadi. Bu sektorlerin oncii oldugu

hizmet sektorunde 2019 seviyesine, 2021 yilsonundan once yikselmesi beklenmiyor.

Tim bu veriler 1s18iInda, koronavirlisin bir siire daha ekonomik ve finansal
gostergelerde etkili olacagi 6ngoriiliiyor.
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