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Ekonomik Gorunum

Giincel Goriiniim

+ Ekonomik Biiyiime: Turkiye ekonomisinin 2. ceyrek buyumesi guclu baz
etkisiyle yilik %21,7 olarak gerceklesirken ceyreklik buyume %0,9 oldu. Yiluk
bilyiimeye en onemli katki 13,8 puanla 6zel tiiketimden geldi. ihracatta gecen
yiin ayni ceyregine gore %60 biiyiime kaydedilirken aym donemde ithalatin
buyumesi %19,2’de kaldi ve net ihracatin buyumeye katkis1 6,9 puan oldu.
Yatinmlardan 5,4, devlet harcamalarindan da 0,7 puanlik katk: gelirken stoklar
buyumeye 5 puanlik negatif etkide bulundu.

- Enflasyon: Agustos ayinda TUFE’deki yillik artis %19,25 ile beklentilerin yaklasik
yarim puan yukarisinda geldi. Temmuz’da %17,22 olan cekirdek enflasyon ise
%16,76’ya geriledi. Aylik tuketici enflasyonu %1,12 olurken en onemli katki
%0,84 ile gida ve alkolsiiz icecekler kaleminden geldi. TUFE’nin rekor
seviyelerde lizerinde gelismeye devam eden Yi-UFE ise artisin1 Austos ayinda da
surdurerek %45,52’ye yukseldi. Temmuz ayinda gerceklesen zamlarin etkisiyle

Yi-UFE’ye en 6nemli katki elektrik iiretim ve dagitim grubundan geldi.

« Sanayi Uretimi: Sanayi Uretim Endeksi, Haziran ayinda aylik %2,3 artisla son 10
ayin en hizli yukselisini kaydetti. Yillk bazda da ongorulenin Uzerinde %23,9’luk
bir artis kaydedilirken ikinci ceyrek icin guclu GSYH buyumesini destekledi.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yii Haziran ayinda madencilik ve
tasocakciligi sektorii endeksi bir onceki yilin aynm ayina gore %24,3, imalat
sanayi sektoru endeksi %24,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve alBarakaﬁ?b

dagitimi sektorii endeksi %13,9 artti. BANKN@T



Kiiresel - Koronavirus

Bir yandan asilama calismalari siirdiiriiliirken diger taraftan yeni varyantlar sebebiyle
vaka sayilari yiikseliyor.

Asilama Oranlari Uygulanan Doz Sayisi
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Tirkiye - Finansal Piyasalar

Agustos ayinda Tiirk Lirasi dalgali bir seyir izledi.

GOU Para Birimleri Borsa Endeksleri
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Tlirkiye - Bliylime

Yilin 2. ceyreginde GSYH, beklentilere paralel olarak yillik %21,7 biliyiime kaydederken
bliyimenin itici glicleri ihracat (14 puan) ve tiiketim (13 puan) oldu.

GSYH Buyiumesi Bliylimenin Kaynaklari
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Tlirkiye - Enflasyon

Agustos rakamlariyla enflasyon politika faizinin lizerine ¢ikarken Kasim ayina kadar

enflasyonda ciddi bir diisiis beklenmiyor.
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Tiirkiye - Sanayi Uretimi

Haziran ayinda sanayi iiretim endeksi piyasa beklentilerinin lizerinde gercekleserek
glicli bliylime performansini destekledi.

Sanayi Uretim Endeksi Yatirim Mallar
% Degisim Aylik % Degisim, 12 Aylik Ortalama, Mevsimsellikten Arindirilmis
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

imalat sektoriindeki ivmelenme kapasite kullanim oranlarini da artirdh.

Kapasite Kullanim Orani Sektorel KKO
% Oran, Mevsimsellikten Arindirilmis % Oran, Agustos 2021
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Tlirkiye - Giiven Endeksleri

Ekonomik giiven endeksi Temmuz ayinda Mayis 2018’den bu yana ilk defa 100’in
Uzerine c¢ikarak giiclii GSYH biiyiimesinin siirecegine isaret etti.

Giiven Endeksleri

Mevsimsellikten Arindinlmis, Aylik

120 -

110 H~

100 -

90

80

70 A

60 -

30

112,2

100,8

78,2

Nis-18

Oca-18
Tem-18

Kaynak: TUIK, TCMB

Eki-18

Nis-19 -
Eki-19
Oca-20
Nis-20 A
Tem-20

Oca-19 A
Tem-19

= Ekonomik Gliven Endeksi
== Tliketici GUven Endeksi
Reel Kesim Gliven Endeksi

Eki-20

Oca-21 A

Nis-21 ~

Tem-21 A
Eki-21 -

130
120
110
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Sektorel Giiven Endeksi

Mevsimsellikten Arindinlmis, Aylik

i 116,1
] /110,3
] 92,4
T T T T T T T T T T T T T T 1

o0 o0 [o)e] o0 a e)} a (@)} o o o o — — i —
oo oS g S S S g a s § § A 8§ N
v T @ O T @ O T m® =
§z gud 8§z 55w 8§z §5u §z §

- Hizmet

Perakende
—— Insaat
? alBarakao()

BANKNOT



Tlirkiye - Reel Sektor

Mayis ayinda tam kapanmanin etkisiyle perakende satista gerileme yasanda.
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

Giiven endeksleriyle paralel olarak PMI verileri de giiclii biiyiime beklentilerini

destekler nitelikte.

Bliylime Gostergeleri
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

Hizmet sektoriindeki canlanma, cari dengeye olumlu katki sagladi.
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Tirkiye - Dis Ticaret

Yilin ilk yarisinda dis ticaret aciginda onemli iyilesme kaydedilirken ihracat yillik 200
milyar $’a yiikseldi.

Dis Ticaret ihracatin ithalat1 Karsilama Orani
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Tlirkiye - Havayollar1 ve Turizm

Giincel veriler hizmet sektoriinde toparlanmanin basladigina isaret ediyor.
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Tirkiye - Konut

Diinya genelindeki trende benzer olarak Tiirkiye’de de konut fiyatlar yiikseliste.

Konut Satislan Konut Fiyatlar1 ve Insaat Maliyeti
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Tlirkiye - Otomotiv

Yiiksek borclanma maliyetlerine ragmen otomotiv satislari giicli devam ediyor.
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Tlirkiye - Rezervler

TCMB rezervlerinin icinde swap varliklarin pay1 %60 civarinda seyrediyor.

Bankalar Yabanci Para Genel Pozisyonu TCMB Rezervleri
Sektor, Haftalik, Milyar Dolar Milyar Dolar, Son Veri: 20.08.2021
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Ekonomik Gorunium

Genel Degerlendirme

» Turizm sektori icin kritik donemlerden biri olan Agustos ayinda diinya genelinde
delta varyantinin etkileri izlenmeye devam etti. Bu sebeple, bir yandan asilama
calismalan surdurulurken ote yandan bazi ililkelerde kisitlamalarin artirilmasi
karan alindi. Ulkemizde ise Agustos ayinda giinliik yeni vaka sayilar1 20 bin
seviyelerinde seyretti. Uygulanan 1., 2. ve 3. doz asilarin toplami 100 milyon
adete ulasmis durumda. Son durumda Turkiye genelinde 1. doz asisin1 yaptiran
niifusun toplama oram %80 civarinda. Oniimiizdeki dénemde okullarda yiiz yiize
egitime geri doniilmesi karari, okullarda as1 veya giincel PCR testi zorunlulugunu

beraberinde getirecek.

* Gelismis ulkelerde yiikselmeye devam eden enflasyon dolayisiyla siki para
politikalarina yonelik beklentiler giicleniyor. Buna bagli olarak GOU finansal
piyasalarindan cekilmeler goriiyoruz. Delta varyanti sebebiyle GOU para
birimlerinde de dalgali bir seyir takip ediliyor. Bunun yam sira Tirk Lirasi, GOU
icinde pozitif aynsti. Oniumiizdeki dénemde gelismis iilkelerin para

politikalarindaki gidisat ve salginin diinya genelindeki seyri kiiresel piyasalar

tzerinde etkili olmaya devam edecek.

Haziran ayina iliskin olarak ac¢iklanan odemeler dengesi istatistiklerine gore
yilliklandirnilmis cari acik bir onceki aya gore 2 milyar dolar azalarak 29,7 milyar
dolar seviyesine geldi. Bir onceki yiin aym ayinda aylik cari acik 3,1 milyar dolar
olurken Haziran 2021’de bu rakam 1,1 milyar dolar seviyesinde kaldi. Cari dengedeki
goreceli iyilesmede olarak hizmet dengesinden kaynakli bir etki goruldu. Ayrica
Haziran’da 3 milyar dolarin uzerinde bir portfoy girisinin olmasiyla Ocak ayindan bu

yana en hizli giris kaydedildi.

Haziran ayinda tiim zamanlarin en disiik seviyesine gerileyen TUFE bazli reel efektif
doviz kuru, Temmuz’da 1,65 puanhk bir artis kaydederek dort aylik gerileme
trendine son verdi. Yi-UFE bazli endeks de aylik 2,3 puanlik yiikselisle 76,9 oldu
TL’nin degeri, bir 6nceki yilin aym ayina gére TUFE bazinda 7,09 puan azalirken, Yi-
UFE bazinda ise 0,34 puan artti. Temmuz ayindaki iyilesmede Kurban Bayrami’nda

TL’nin deger kazanmasi etkili oldu.
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Tesekkirler...

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr
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derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir. Soz
konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan dolay1,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki

Bankamiza ait olup, iigiincii kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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