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Ekonomik Bliyiime
2020 - 4.Ceyrek

Sekil.1 GSYH Biiyiimesi
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Pandemideki ilk dalga sonrasi donemde
oncli gostergelerin isaret ettigi V tipi
toparlanma senaryosu 4. ceyrek buyume
rakamlan tarafindan da teyit edildi. %7 olan
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Sekil.3 Sektorel Biiyiime
Uretim Yéntemiyle - Yillik % Degisim
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Sekil.4 Yatirim Biiylimesi
Yillik % Dedisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.5 Ozel Tiiketim Biiyiimesi

Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Bu ceyregin GSYH gerceklesmelerinde
onemli bir nokta olarak yatirnm harcamalan 3.
ceyrekteki ivmesini bir miktar kaybetse de
buyumeye

2,7 puan seviyesinde katki

sagladi. Makine ve techizatta yasanan
biiyime 2015’ten bu yana yasanan en biiyiik
biiylimeye isaret ediyor.
%12-13

diger aktifler (AR-GE, yazilim harcamalan

Pay1 yatirnm

harcamalarinda seviyelerinde olan

vs.) de onemli bir artisla bu donem

rakamlar1 arasinda one c¢ikan bir diger faktor

oldu.
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Kredi kanallarinin cok ciddi bir sekilde
aktiflesmesiyle  yasanan  ozel  tuketim
tarafindaki ivme korundu. Ozel tiiketim

buyumesi bu donemde biiyiimeyi 4,6 puan

yukari cekti. Ozellikle otomobil, beyaz esya
ve mobilya gibi dayanikh tiiketim mallarinda
gordiigimiiz ivme bliyime rakamlarina da
yansidi. Bu donemde dayanmkli tuketim
mallarindaki buyume yillik %42,3 seviyesine
cikt.

toparlanma icin ise 2021’in ikinci ceyregini

Hizmetler kaleminde butunlukli bir

beklemek gerekiyor.
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Onceki kriz donemlerinin aksine bu

donemde  hukumet, muhtemelen vergi

gelirlerinde Covid-19 tedbirleri kapsaminda
yasanan dusus sebebiyle olusan borclanma
ihtiyacim daha da artirmamak adina, dongu
karsit1 politikayr hukumet harcamalarinda artis
banka kredilerinde

yerine genisleme

vasitasiyla yapmay1 tercih ettiginden bu
donemde kamu harcamalarinda cok ciddi bir
artis gormemistik. Ancak son ceyrekte bu
trend tersine dondii ve hukumet harcamalan

yillik yuzde 6,6 artti.
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GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yillik % Degisim Eyl.19 Ara.19 Mar.20 Haz.20 Eyl.20 Ara.20
Tiiketim 2.64 8.30 3.71 -15.89 0.05 4.28
T - Dayanikli Mallar -4.41 15.84 9.01 -1.70 60.69 42.31
T - Yar1 Dayanmkli Mallar 7.41 17.43 4.24 -29.98 5.94 6.93
T - Dayaniksiz Mallar -1.80 0.28 -0.40 -1.56 5.88 8.19
T - Hizmetler 6.79 11.06 5.76 -26.39 -16.53 -6.17
Hiikiimet 6.35 1.59 3.22 -2.13 0.78 6.58
Yatirim -14.03 0.60 -0.39 -6.57 21.88 10.27
Y - insaat -18.83 -9.34 -9.92 -17.14 13.80 -14.66
Y - Makine ve Techizat -11.85 13.08 14.84 4.32 22.29 38.74
Y - Diger Aktifler 10.17 14.84 -0.02 9.44 59.93 15.83
ihracat 4.65 0.59 -1.80 -36.95 -22.10 0.05
ithalat 3.55 27.77 21.41 -7.66 16.43 2.47
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH 1.04 6.36 4.46 -10.30 6.29 5.87

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yillik % Degisim Eyl.19 Ara.19 Mar.20 Haz.20 Eyl.20 Ara.20
Tarim, Ormancilik ve Balik¢ihik 4.01 2.46 1.85 3.75 6.03 3.97
Sanayi 0.96 4.25 6.25 -16.46 7.32 10.31
imalat Sanayi -0.46 3.58 7.10 -18.29 8.60 10.52
ingaat -8.99 -5.16 -2.81 -3.88 4.68 -12.47
Hizmetler 1.06 8.25 2.83 -25.69 0.08 4.57
H - Bilgi ve iletisim 3.57 7.75 10.86 12.20 15.71 15.07
H - Finans ve Sigorta 1.55 24.22 2.85 28.70 45.49 9.25
H - Gayrimenkul Faaliyetleri 2.60 2.02 2.72 1.84 2.87 2.94
H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri 2.05 7.11 3.26 -17.57 -6.72 0.00
g Ll Yé”et'ﬁigf’:e"tm’ cadi compel 5.11 5.28 4.74 2.27 2.36 6.15
H - Diger Hizmet 2.38 31.03 12.94 -18.14 4.75 7.93
Sektorel Toplam 0.94 6.16 3.89 -11.27 5.34 5.02
Vergi - Siibvansiyon 1.77 8.15 9.81 -1.64 14.92 13.43

Tahmin ve Beklentiler

Dordiincii ceyrek rakamlan uzun zamandir dile getirdigimiz V tipi toparlanmayi net bir
bicimde teyit etti ve beklentilerin altindaki gerceklesmeye ragmen gayet kuvvetli bir biiylime
performansina tanik olduk. 2021 yili ilk ceyreginde ise bliyimede devam eden COVID etkisi ve
faizlerdeki yukselis nedeniyle bir ivme kayb1 bekliyoruz. Ancak yil geneli icin turizmin donusu
ve dis ticaretten gelmesi muhtemel toparlanmay1 da hesaba katarak yillik %5,5-%6 civarinda
bir buyume ongoruyoruz.
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciylg derlenmistir. Resmi kayhaklardan alinan B
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kaninizi yansitmaktaysad
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