Veriler % ve milyar dolar olarak belirtilmistir.
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Ekonomik Bliyiime
2019 - 4.Ceyrek

Turkiye ekonomisi oldukca calkantili
gecen bir donemin ardindan 2019 yilim pozitif
Yilin

ceyreklik olarak %1,9

buyumeyle kapatmayr basard. son
ceyreginde ekonomi
oraninda buyurken; bu rakam bu ceyrekteki
yilbk buyumeyi %5 olan piyasa beklentilerin
ustinde %6’ya tasidi. Bu sonuclar ile sene
basinda bir cok kurum tarafindan yili negatif
buyume ile kapatmasit beklenen Turkiye;
2019°da YEP beklentisi olan %0,5’in ustinde

%0,9 biiyiidii.

alBarakaol)

BANKNOT

Bliyliimenin kompozisyonuna baktigimizda
son ceyrekteki
kendi

goriiniiyor. Ozellikle ekonomideki durgunlugun

yilbk buyumede Turkiye
yeniden klasik normlanna donmus
da sebebi olan daralan i¢c tuketim yeniden
bliyliimeye giicli katki vermeye basladi. Diger
taraftan ithalattaki guclu artis da net dis

talebin katkisimm  bu donemde negatife
dondurdu.
alBaraka 0
BANKNOT
Sektorel olarak buyumenin kinlimlan

incelendiginde en biyik katki sanayi ve

hizmetler  sektorlerinden  geldi. Temel
ihtiyaclarnn karsiladigi icin tanm sektorinin
buyumesi dalgalanma donemlerinden
2018’in

baslayan durgunluktan en cok darbe alan

cok

etkilenemezken; 3.ceyreginde

sektor insaat olmaya devam ediyor.
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Bloomberg

Ekonomik Blyiime
2019 - 4.Ceyrek

Durgunluk doneminde yatinm
harcamalan da ciddi oranda etkilendi. Her ne
kadar 2019’un ikinci yarisinda yonunu yukariya
cevirse de yatinm harcamalarn 2019’un
tamaminda daraldi ve yil -%3,6 kuculme ile
kapatti. Ancak bu noktada ekonomik
aktivitedeki  hareketlenme ile  birlikte
ertelenen alimlar gun yuzine c¢ikarken, baz
etkisinin de katkisiyla makine ve techizat
alimlarnn  son ceyrekte %11,7 buyuyerek
onumuzdeki donem icin pozitif mesaj verdi.

alBarakaol)
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Turkiye ekonomisinin temel itici glcu
olan i¢ tuketim kredi kanallarinin acilmasiyla
yeniden hareketlenmeye basladi. Ozellikle
dayanikli ve yarn dayanikl tiiketim harcamalan
son ceyrekte buyumenin temel
dinamiklerinden oldu. Bu donemde
hanehalkinin tuketimi %6,8 oraninda buyurken
GSYH buyumesine de 3,9 puanlik katki yapt.

alBaraka 0
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Durgunluk donemlerinde devreye giren
hukumet harcamalan kur sokundan sonra da
kendisini gostermisti. Son donemde ise ic
piyasanin hareketlenmesiyle kamu harcamalar
da kademeli olarak azalmaya basladi. Bu ivme
kaybina ragmen 2019’un genelinde kamu
harcamalan 0,9 puanlik GSYH buyumesine 0,6
puan katki yapti.

%
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Ekonomik Bluyiime
2019 - 4.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yillik % Degisim Eyl.18 Ara.18 Mar.19 Haz.19 Eyl.19 Ara.19
Tiiketim 0,71 -7,64 -5,34 -1,22 1,73 6,67

T - Dayanikli Mallar -24,13 -31,77 -16,00 -7,72 -1,28 10,33

T - Yarn Dayanikli Mallar -2,83 -14,34 -17,27 -4,26 3,04 12,68
T - Dayaniksiz Mallar 7,98 -2,17 -1,65 2,07 -3,08 2,34
T - Hizmetler 1,04 -3,96 -2,48 -1,73 7,27 8,36
Hiikiimet 6,87 5,30 6,55 3,37 5,66 2,70
Yatirm -4,37 -11,63 -12,45 -22,85 -12,82 -0,57

Y - insaat -3,10 -6,38 -15,94 -29,41 -18,07 -8,92

Y - Makine ve Techizat -8,55 -22,87 -8,74 -16,94 -7,50 11,73
Y - Diger Aktifler 4,95 4,91 -2,35 6,91 1,37 3,44
ihracat 14,29 10,74 8,74 8,26 5,07 4,37

ithalat -16,35 -24,33 -29,30 -16,97 7,91 29,27

Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH 2,30 -2,81 -2,28 -1,63 0,96 5,96

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yilhik % Degisim Eyl.18 Ara.18 Mar.19 Haz.19 Eyl.19 Ara.19

Tarim, Ormancilik ve Balikgilik 8,12 -0,90 2,41 0,33 2,63 3,59
Sanayi 7,70 4,52 1,09 -6,69 -3,88 -2,78

imalat Sanayi 8,09 4,43 1,24 -7,75 -4,18 -3,45

insaat 6,80 1,48 -6,28 -7,84 -9,33 -12,72

Hizmetler 10,46 9,01 4,61 -1,02 -3,44 0,16

H - Bilgi ve lletisim 6,24 6,86 4,23 3,50 0,19 0,90

H - Finans ve Sigorta 2,86 9,56 7,31 -19,44 2,90 4,56

H - Gayrimenkul Faaliyetleri 3,78 0,77 2,31 4,76 1,58 2,67

H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri 12,42 -1,69 -7,35 -10,83 -11,83 -3,28

H - Kamu Y'dnet.liﬁliateitm, Saglik, Sosyal 5,43 14,33 13,78 8,32 8,83 2,23
H - Diger Hizmet 10,47 5,41 7,05 -1,42 -2,36 -3,33

Sektorel Toplam 7,62 5,83 2,59 -2,21 -1,76 -1,29

Vergi - Siibvansiyon 5,93 4,21 -0,05 -7,22 -6,91 -4,23

Tahmin ve Beklentiler

Kredi maliyetlerinin dusmesiyle kredi kanallarimin acilmasi piyasalarin yeniden islevsellik
kazanmasim sagladi. Bu goriiniimle birlikte oncii gostergeler 2020 yilinin ilk ceyreginde de
Tirkiye’nin %5 seviyesinin lizerinde bir biylime yakalayabilecegine isaret ediyor. Ancak bu
noktada kuresel bir tehdit olusturmaya baslayan koronavirus salgim yiin geri kalaninda
buyume uzerinde bir baski olusturabilir.
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