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Kiiresel - Borc¢luluk

Tiirkiye’de borc¢luluk son yillarda artsa da, oransal olarak kiiresel ve gelismekte olan
ulkeler ortalamalarina gore diisiik seviyelerde.
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Tlirkiye - Borcluluk Genel Goriinim

Tirkiye, toplam 1 Trilyon dolarlik bor¢ ile GSYH’ye oranla %139’luk bir bor¢luluga sahip.
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Tirkiye - Borc¢luluk

Toplam borg¢ icinde dis borcun orani yiizde 44 seviyesinde.
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Tlirkiye - Doviz Kirilimi

Dis borclarda FX orani i¢c borc¢lara gore cok daha yiiksek...

ic Bor¢ - Kredi Doviz Kompozisyonu Dis Borcun Doviz Kompozisyonu
Ayhk, % Yillik, Para Birimlerine Gore, Milyar $

600 - 567 550 -
550 500 -
500 450 A 453 444 437
450 400 A 397 405 399 408 TL ve Diger
400 350 - 342
305
> 300 - 281 5gq 292 262 Bpsl |
300 250 250 211 | 231 [ 231 | 240 (58%))(58%) 50, REEE
250 186 1(54%) (57%)| (58%) (59%)
200 . 148 164 (54%)
200 137,222 [ 141 (54%)
150 0 (54%) (52%) (51%)
150 (55%)
100 100 o
o/l 36% % % % %M32%031%
50 ﬁl OB 350 W 35% M 36% J 34% 367 R 3>% 329 33% W 32% Euro
0 (o} (o} Vo) Vo) N [ N N [e0] 0 0 0 a a (@)} (@)] o O 0 N~ 00} (@) (@) i AN o™ < L0 © N~ o0} [e)}
= £ 5 E € S 5 E ¥ S 5 E ¥ 5 5 g ¢+t N & & & & & & &8 &8 &8 & & &
) % € Kv; &} w0 € kY7 &) %) £ = O % £ kv oo
O z ¢ W Oz g W O3z ¢ w O3z g woO =
K 2 K 2

%

alBaraka

Kaynak: IIF, TCMB, BDDK HiZMETE OZEL BANKNOT

Kisisel Veri icermez



Tirkiye - D1s Borcg

437 Milyar dolarhik dis borcun 313 milyar1 uzun vadeli; 124 milyar kisa vadeli...
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Tirkiye - D1s Borcg

1 yil icerisinde vadesi gelecek 169 Milyar dolarlik dis bor¢ olsa da, kritik bor¢lar 68
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Tiirkiye - Dis Borc Odeme Takvimi

Bor¢c odemelerinin yogun oldugu donemler gecti...

Ozel Sektor Dis Borc Anapara Odeme Takvimi
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Kiiresel - Kamu Borcu

Kamu borcu tarafinda GSYH’ye oranla %33 ile Tiirkiye olumlu ayrisiyor..
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Tlirkiye - Kamu Borcu

Kamu tarafinda hem diinya hem EM lilkelerinin borcu giderek tirmanmakta..

Kamu Borcu Kamu Borcu
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Tiirkiye - Merkezi Yonetim Borc¢lulugu

Kamu borcu son birkac yildir artsa da oransal olarak diisiik seviyelerde...
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Tiirkiye - Ozel Sektor

Ozel sektor borclulugunun biiyiik kismi reel sektorde ve uzun vadeli...
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Tlirkiye - Finansal Kurumlar

Finansal kurumlar borclulugunda da Tiirkiye rakiplerinden pozitif ayrisiyor..
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Tlirkiye - Reel Sektor

Reel sektor borcu son yillarda giderek artarken, cogu EM lilkelerine gore yiiksek

seviyede..
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Tlirkiye - Doviz Pozisyonu

Reel sektorde doviz pozisyonu eksi olsa da kisa vadeli doviz pozisyonu pozitif
durumda..
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Tirkiye - Di1s Bor¢ Cevirme Oranlari

Ozel sektoriin borcu yiiksek olsa da bor¢ cevirmeleri dolayisi ile tiim borc icin
finansman gereksinimi olusmamakta..
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Kiiresel - Hane Halki
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Kiiresel - Hane Halki

Oransal anlamda yiiksek olmayan hane halki borcunda kur riski mevcut degil..
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Tirkiye - Borc¢luluk

Turkiye’nin toplam borcu 1 Trilyon dolar, dis borcu ise 437 Milyar dolar...

Bor¢ Kompozisyonu

Tutar (Milyar $)

GSYH’ye Oran

Finans Disi Borg 478,8
Toplam Borg 1,001

Kaynak: Albaraka Tiirk Ekonomik Arastirmalar
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ihtiyaci: 34 Milyar S.

alBaraka 0

BANKNOT



Tlirkiye - TCMB Rezerv

Ozel sektor borclulugu ve Tiirkiye’nin kronik cari acik sorununa ek olarak azalan
Merkez Bankasi rezervleri, rezerv yeterlilik tartismalarini giindeme getirmekte...

TCMB Rezervleri
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Kiiresel - Merkez Bankalari1 Rezerv

Rezervin dis borca oraninda Tiirkiye rakiplerinden geri kalmi1s durumda..

Kiiresel Merkez Bankalar1 Rezerv* / Dis Bor¢**
% %, *Nisan 2020, **4. Ceyrek 2019
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Tlirkiye - TCMB Rezerv

TCMB rezerv yeterliliklerinde, kimi gostergelerde esik degerin ilizerinde, kimisinde
altinda.. (1/2)
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Tlirkiye - TCMB Rezerv Yeterlilik

Merkez Bankasi rezeryv yeterliliklerinde kimi gostergelerde esik degerin ilizerinde

kimisinde altinda.. (2/2)
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Tlirkiye - TCMB Rezerv Yeterlilik

Bize gore, TCMB rezervleri arzu edilen seviyelerde olmasa da dis bor¢ cevirme
oranlari da diisiiniildiigiinde kritik dis borcu karsilayabilecek seviyelerde..

Toplam Rezerv vs (M2*0,2)

Toplam Doviz Rezervleri/Kritik Dis Bor¢*
Milyar Dolar, Esik Deger:1

%

50 1 170 -

45 160 o

40 A 150 ~

35 -~ 140 ~

30 - 130 - 140

25 1 120 -

20 A 110 A

15 ~ M0 +--————-—-—-—-—--"e_ - Y

10 1 90 -

5'_____________________________________c>,_9___L_41 80 -

"% & o 4 N m %ok e o~ o% o o - 70 T T
g g s g g 54959984 399933399995 583%939287

*Bir yil ve daha kisa kalan dis bor¢larda TCMB, Genel Yonetim,

bankalar kredi borcu ve reel sektoriin ticari kredi harici borglar
toplami

%

alBaraka

Kaynak: TCMB, Albaraka Tiirk Ekonomik Arastirmalar BANKNOT



Tirkiye - Borc¢luluk

TCMB rezervleri istenilen diizeyde olmasa da kritik borc¢lar ve bor¢ cevirme oranlarn
diisitiniildiigiinde ciddi bir problem yasamayacagimizi diisiiniiyoruz..

= Toplam borclulukta Turkiye, gelismekte olan iilkelerine gore daha iyi durumda.

»= Her ne kadar kamu ve hanehalki bor¢lulugu Covid-19 kaynakli olarak artacak olsa da, bu alanlarda Tiirkiye giiclii durumda.

= (Ozel sektor borclulugu son donemlerde 6nemli oranda artmis olup, bu anlamda birkac EM iilkesi (Singapur, Cin, Kore, Sili) haric, negatif
ayrnismaktayiz.

= Tirkiye’nin 1 yil icerisinde vadesi gelecek dis borcu 168,9 Milyar $. Yil sonu tahminimiz olan 15 Milyar $ cari acikla birlikte
disiiniildiigiinde yaklasik 184 Milyar $ finansman ihtiyaci doguyor!

* Durun durun...Tablo o kadar kritik degil. 168,9 Milyar $ borcun 68 Milyar $’lik kismm kritik durumda, cari ac1g1 da hesaba katarsak ihtiyac
duyacagimiz tutar 83 Milyar $.

= Finansman ihtiyaci, bor¢ cevrilmedigi durumda olusacagi icin bor¢ ¢cevirme oranlan ile disundigumiizde (kotii ihtimali diisiiniip %50
olarak varsayarsak) ve buna cari acik finansmanimizi eklersek tutar 49 Milyar § (34+15 Milyar $) oluyor. Rezervin Nisan sonu itibariyle 86
Milyar $ oldugu diisiiniildiigiinde bir yetersizlik durumunun olusmamasini bekliyoruz.

= Son tahlilde Haziran ayiyla birlikte ekonominin acilmasi ve olaganusti durumlarin olusmamasi halinde, kur ve CDS iizerinde baski
olustursa da, finans ve finans dis1 sektoriin borcunu odeyebilecegini diisiinliyoruz. Ayrica borc cevirme oranlarinin halihazirda %50’nin

Uzerinde olmasi ve ithalati zorlayici onlemlerle cari dengenin daha olumlu bir goriiniim sergilemesi, durumu daha da rahatlatabilir. -
alBaraka 0

BANKNO

Kaynak: Albaraka Tiirk Ekonomik Arastirmalar



alBarakaob

BANKNOT




