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Sekil.1 Enflasyon

Yillik % Degisim, Son Veri: Agustos 2024
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Sekil.2 GSYH Biiyiimesi
% Degisim, ikinci Ceyrek
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Sekil.3 iSO imalat PMI
Endeks, Son Veri: Agustos 2024
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9 Eyliil 2024

TUFE 12 ayin en diisiik seviyesinde

TUIK verilerine gére TUFE agustosta, gecen
yilin ayn1 ayina kiyasla yuzde 51,97 gecen yilin
aralik ayina gore ise yiizde 31,94, oldu. Yi-UFE
gecen yilin agustos ayina kiyasla yiizde 35,75,
Aralik 2023'e gore yuzde 23,86 olarak
gerceklesti. Boylece TUFE, Agustos 2023'ten,
Yi-UFE de Mayis 2021'den bu yana en diisiik oran
kayitlara gecti. TUFE A8ustos 2023'te yiizde
58,94, Yi-UFE de Mayis 2021'de yiizde 38,33
olarak hesaplanmisti.
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Sikilasma etkisi biiylime ivmesini yavaslatti

TUIK verilerine gore, yilin ikinci ceyreginde
yillk blyume vyuzde 2,5 seviyesinde kaldi.
Ceyreklik bazda da yuzde O0,1'lik simrli bir
buyume izlendi. Bir onceki ceyrekte yillik
buyume yuzde 5,3 olarak kaydedilmisti. Yerlesik
hanehalklarinin nihai tuketim harcamalan ikinci
ceyrekte yillik olarak yuzde 1,6 artti. Boylelikle
ic tuketimde salgin yili olan 2020'den bu yana en
disuk buyume performans1 izlendi. Kamu
harcamalarn yilin ikinci ceyreginde yiizde 0,7
artti. Sanayi yluzde 1,8 daraldi. hizmetler
sektoru yuzde 2,9 buyuddu.
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insaat ve ticarette giiven artiyor

ISO Turkiye PMI st Uiste besinci ayda da azalarak
Temmuz'da 47,2’ye geriledi. Boylece, dordincu
ay Ust Uste esik deger olan 50’nin altinda kald.
Yeni alinan siparislerde, Kasim 2023 ile aym
oranda olmak uzere son 20 aylik donemin en sert
dususu kaydedildi. Calisan sayisindaki dusus, son
21 ayin en yuksek hizinda olculdi. Yeni
siparislerdeki yavaslamayla birlikte istihdam
seviyeleri de diisiis gosterdi. Ote yandan istifalar
ve emekliye ayrilmalar da bu gelismede etkili
oldu. Calisan sayisindaki dusus, son 21 ayin en
yuksek hizinda ol¢uldu.
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Sekil.4 Dis Ticaret Agig 9 Eylul 2024

Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Son Veri: Agustos 2024
130 -
120 -
110 - D1s ticaret aciginda olumlu seyir
100 - Dis ticaret acigl 'azalma devam ediyor.
90 - Agustos’ta ihracat yillik yiizde 2,4 artarak 22,1
80 1 78,6 milyar dolar, ithalat yillik yiizde 10,8 dsiisle 27
N milyar dolar oldu. Dis ticaret acigi ise yillk
:g: yuzde 43,4 dususle 4,9 milyar dolar oldu.
40 - Boylece 2024 yili Agustos ayinda ihracatin
30 4 ithalat1 karsilama oranm 10,5 puan artarak son 34
20 ayin en yuksek karsilama oranm gerceklesti. 2023
10 - Agustos ayinda bu oran yiizde 71,2 idi.
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Sekil.5 TCMB Rezervleri

Milyar Dolar, Son Veri: 29.08.2024 Swap haric; net rezervde dij§ij§
160 -
140 - 1494 TCMB  verilerine gore, 29 Agustos itibaryla
120 A toplam rezervler 150 milyar 413 milyon
100 - dolardan, 149 milyar 373 milyon dolara inerek
80 - " gecen hafta 1 milyar 40 milyon dolar diisus
60 - gosterdi. Brit rezervler 90 milyar 715 milyon
40 - 43,7 dolardan 89 milyar 329 milyon dolara gerilerken,
20 ~ 18,5 altin rezervleri 59 milyar 698 milyon dolardan

0 — T T T T T T Ty T T T T 60 milyar 43 milyon dolara yukseldi ve 60 Milyar
-20 bandin1 15 hafta sonra yeniden asmis oldu.
-40 1 — Briit Doviz Rezervleri
-60 1 Net Uluslararasi Rezervler
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Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu bir kademe artirarak BB-‘ye yiikseltti, goriiniimii pozitiften
duragana c¢ekti. Azalan dolarizasyon ve doviz talebi, sermaye girisleri gibi etkilerle rezervlerin 149
milyar dolara, net rezervlerin de 41 milyar dolara yiikselerek rezerv kompozisyonunun giiclendigi
belirtildi. Pozitif reel faiz oranlan, dusuk cari acik ve kur korumali mevduatlardaki duzenli dusuisun
etkisiyle rezervlerin yil sonunda 158, 2025 sonunda 165 milyar dolara ¢ikacagi ongoriildii.

Orta Vadeli Plan aciklandi 2025-2027 donemine iliskin Orta Vadeli Plan"a (OVP) gére 2024 yil sonu
enflasyon tahmini %41,5; 2025 yil sonu tahmini %17,5 oldu. 2024 yil icin GSYH buyume tahmini
%3,5; cari aci@in GSYH’ye oramina iliskin beklenti ise %3,1’den %1,7’ye revize edildi. Issizlik

tarafinda ise 2024 y1l sonu beklentisi %9,3 seviyesinde.

Kaynak: . alBaraka ‘0

TCMB, TUIK *

\ BANK



Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 9 Eylul 2024
Hisse Senedi Piyasalan Eyliil 24 Haftahk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 802,6 -3,73% 1,96% 10,39%
ABD Dow Jones Endeksi 40.345,4 -2,9% 2,1% 7,72%
ABD S&P Endeksi 5.408,4 -4,2% 1,2% 13,39%
Nasdaq 18.421,3 -5,8% -0,3% 10,54%
Euro Stoxx 4.738,1 -4,4% 1,3% 5,46%
FTSE 100 8.181,5 -2,3% 0,2% 6,39%
DAX 18.301,9 -3,2% 3,3% 9,73%
Nikkei 36.391,5 -5,84% 3,90% 8,22%
Shanghai 2765,8 0,0 0,0 -8,02%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.074,9 -2,28% 1,08% 5,00%
BIST - 100 9.771,2 - -1,37% 30,72%
BIST - 30 10.733,0 - -0,20% 33,42%
BiST - Bankacilik Endeksi 13.788,6 - 7,65% 55,82%
Albaraka Tiirk 6,1 - 4,84% 57,33%
Doviz Kurlan Eyliil 24 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,67 -0,43% -0,75% -5,32%
USD/TL 33,98 -0,27% 1,46% 15,30%
Euro/TL 37,70 0,15% 3,04% 15,70%
Sepet/TL 35,84 -0,05% 2,29% 152,60%
Euro/USD 1,11 0,33% 1,53% 0,08%
UsD/Yen 142,30 -2,65% -2,94% 1,38%
GBP/USD 1,31 0,02% 2,88% 2,85%
ABD Dolar Endeksi 101,18 -0,51% -1,90% 0,18%
LIBOR Getirileri Eyliil 24 1 Hafta Once 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 3 Aylik 5,2 527,8% 5,37 5,59
Avrupa 3 Ayhk 3,5 349,0% 3,56 3,91
Pound 3 Aylik 5,1 515,4% 5,21 5,22
Emtia Fiyatlan Eyliil 24 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 93,7 -2,5% 0,0 -4,80%
Brent (USD/Varil) 71,1 -9,8% -0,1 -7,44%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 54,2 -0,4% 0,0 -12,53%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 138,0 -4,6% 0,0 -3,02%
Altin (USD/Ons) 2.497 .4 -0,2% 0,0 21,28%
Tahvil Getirileri Eyliil 24 1 Hafta Once 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,646 3,917 4,053 4,250
ABD 10 Yilhk 3,708 3,903 3,940 3,879
Almanya 2 Yilhk 2,230 2,391 2,386 2,404
Almanya 10 Yilhk 2,172 2,299 2,225 2,024
ingiltere 10 Yilhk 3,886 4,015 3,945 3,537
Japonya 10 Yillik 0,862 0,905 0,861 0,600
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,0 - 7,237 5,587
Tiirkiye 2 Yilik 40,770 40,540 42,890 39,680
Tiirkiye 10 Yilhk 28,80 28,52 28,32 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 52,51 - 50,00 42,50
Risk Gostergeleri Eyliil 24 1 Hafta Once 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 22,4 15,00 20,37 12,45
Tiirkiye 5 Yilik CDS 270,71 276,18 277,66 283,53
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Ekonomik Gostergeler 9 Eyliil 2024

Biiyiime Gostergeleri Mart 23 Eyliil 23 Aralhk 23 Mart 24 Haziran 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 262,24 246 272 297 304
GSYH (4 GCeyreklik Toplam, Milyar $) 894,82 954 1.007 1.056 1.094
Yillik Biiyiime Oran1 4,65 6,5 4,7 5,3 2,5
Sanayi Gostergeleri 2023 Mart 24 Nisan 24 Mayis 24 Haziran 24
Sanayi Uretimi(TA, Yilhk %Degisim) 2,33 4,6 -0,7 0,1 -4,7
isglicli Gostergeleri 2023 Mart 24 Nisan 24 May1s 24 Haziran 24
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 9,2
Enflasyon Gostergeleri 2023 Nisan 24 Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,18 3,37 1,64 3,23
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 64,77 69,80 75,45 71,60 61,78
Ayhik Uretici Enflasyonu 1,14 3,60 1,96 1,38 1,94
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 55,66 57,68 50,09 41,37
Odemeler Dengesi 2023 Mart 24 Nisan 24 Mayis 24  Haziran 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086,00 -31,232 -31,231 -24,472 -24,833
Cari islemler Dengesi -2,29 -4,472 -5,084 -1,017 0,407
ihracat (f.o.b) 22.958,05 19.302 24.195 19.027 22.510
ithalat (c.i.f) 29.057,76 29.208 30.685 24.920 29.805
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 2.143 2.824 4.277 4.790
Sermaye Dengesi -4.392,00 -14.215 -5.949 3.225 1.176
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -325,00 226 -862 -369 -447
Portfoy Yatirimlari (Net) -1.678,00 422 -2.023 -5.637 -591
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000,00 2.500 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223,00 1.100 1.097 3.430 4.629
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 24 May1s 24 Haziran 24 Temmuz 24
Biitce Dengesi -842.531.799,00 -177,83 219,41 -275,28 -96,78
Faiz Dis1 Denge -800.199.394,00 -63,80 330,05 -176,00 -4,24
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 143.648 142.910 148.011 150.413
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 23 Aralik 23 Mart 24 Haziran 24
Toplam Aktifler 19.102.389 21.098.544 23.519.337 25.872.823 28.056.155
Toplam Krediler 10.003.845 10.703.674 11.671.735 12.924.432 13.845.842
Ticari Krediler/GSYH 6,9% 6,17% 5,96% 6,02% 6,41%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,6% 9,14% 8,80% 8,66% 9,20%
Konut 438.466 445.908 438.222 444.323 446.932
Tasit 82.731 88.005 95.943 92.937 90.688
ihtiyag 864.589 916.096 983.284 1.090.608 1.193.998
Kredi Kartlar 1.136.181 1.335.970 1.603.095 1.903.873 2.010.116
Toplam Mevduatlar 11.651.281 13.306.491 14.851.970 15.469.910 16.465.582
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 194.425 197.695 201.540 208.650 187.197
Toplam Ozkaynaklar 1.688.411 1.897.863 2.121.581 2.294.274 2.465.513
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9 Eyliil 2024

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
09/09/24 02:50 Japonya GSYH Yilliklandiriimig Biiylime Orani 2 3,20% 3,10%
09/09/24 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Haziran 2498 1533,5
09/09/2404:30  Cin Yillik Uretici Enflayonu Ageies LA pE
09/09/2404:30  Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Agustos 0,70% 0,50%
09/09/24 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) llemmuz 0,30% 0,30%
09/10/2409:00  Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Agustos 1,90% 1,90%
09/10/24 09:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Agustos -0,10% -0,10%
09/10/24 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Agustos - 8,40%
09/10/2409:00 ingiltere issizlik Orani Temmuz 4,10% 4,20%
09/10/24 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 81,1 84,65
09/11/24 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Temmuz -0,10% -1,40%
09/11/2409:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) VERTRUE -4900 -5324
09/11/2415:30  ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Agustos 0,20% 0,20%
09/11/2415:30  ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Agustos 0,20% 0,20%
09/11/2415:30  ABD villik Tiiketici Enflasyonu Agustos 2,60% 2,90%
09/11/2415:30  ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Agustos 3,20% 3,20%
09/12/2402:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Agustos 2,80% 3,00%
09/12/24 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Agustos 0,00% 0,30%
09/12/2415:15  EuroBolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi Eylal 3,65% 4,25%
09/12/2415:30  ABD Aylik Uretici Enflasyonu Agustos 0,10% 0,10%
09/12/24 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Agustos 0,20% 0,00%
09/12/2415:30  ABD Yillik Uretici Enflasyonu AR ot A
09/12/24 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) Eylul 230 227
09/12/2421:00  ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -300 3243,7
09/12/24 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 23,2
09/13/2407:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) VERTRUE - 2,70%
09/13/2409:45  Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Agustos 1,90% 1,90%
09/13/2412:00  EuroBélgesi  Sanayi Uretimi (Villik Degisimler) Temmuz  -2,90% -3,90%
09/13/2415:30  ABD ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Agustos -0,20% 0,10%
09/13/2415:30  ABD ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Agustos -0,10% 0,70%
09/13/24 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eylal 68,5 67,9
09/14/24 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agustos 4,70% 5,10%
09/10/2410:00  Tiirkiye issizlik Orani Temmuz - 9,20%
09/10/24 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) lemmuz - -4,70%
09/11/2410:00  Tiirkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Temmuz - 8,60%
09/12/24 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 0,6 0,41
09/12/24 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eylal - A0
09/13/24 10:00 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 28,71%
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Bersun Turna
Muhammed Yasir Aksu Ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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