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Sekil.1 Biitce Dengesi

Yilliklandirilmis - Milyar £ . . . .
Biitce Haziran’da 219,6 milyar TL agik verdi.

200 f~
100 - Merkezi yonetim butcesi Haziran ayinda
0 1 219,6 milyar TL acik verdi. 12 aylik donemde
-100 - biitce acig1 716 milyar TL ile milli gelirin
-200 1 %3,8’ine  (OVP  %3,5) ulasti. Deprem
-300 1 -264,4 harcamalar, EYT ve ucret artislan gibi
~400 1 kalemlerin yiikiini hafifletmek icin getirilen
-500 - . . .. N
600 ek butce tedbirlerinin yilin ikinci yarisinda
- F?]Z Dist Deng.e blitceye yaklasik 380 milyar TL katki saglamasi
-700 A Biitce Dengesi -715,9 ]
800 bekleniyor.
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Sekil.2 TCMB Rezervler

Milyar $, 07.07.2023 TCMB rezervlerinde artis siiriiyor

140 -

120 | Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda
1131 rezerv artisi devam ediyor. Briit rezervler

100 ~ haftalik bazda yiikselmeye devam ederken,

80 - 113,1 milyar dolar seviyesini gordu. Bir

onceki hafta brut rezerv 110,4 milyar
60 - = Briit Rezervler (Altin Dahil)

Net Uluslararasi Rezervler

dolardi. Net rezervlerdeki yukselis ise daha

40 - sinirll oldu. Gectigimiz haftaya gore 81
50 - milyon dolar artis kaydederek 13,2 milyar
125 dolar seviyesine yiikseldi.
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Sekil.3 Politika Faizi
%, Son Veri 23.06.2023
21 - TCMB politika faizini %17,5’a ¢ikard
20 ~ _—_ . .
19 | +250 bps> Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yeni
18 | 17.5 yonetimi ikinci kez Para Politikast Kurulu
z toplantisin1  gerceklestirdi. TCMB politika
15 faizini 250 baz puan artirarak %17,5 seviyesine
1;‘ T getirdi. PPK metninde «Bu kapsamda Kurul,
12 1 faiz artinminin yami sira, parasal sikilastirma
1 1 sirecini  destekleyecek secici kredi ve
10 .
9 | miktarsal sikilastirma  kararlann  almistir»
8 - 85 ifadesine vurgu yapildi.
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Sekil.4 Mevduat Faiz Oranlan

%, Son Veri 14.07.2023 A oo oc
' Mevduat faizi diisiiyor

45 -
40 TCMB fonlamasinda 4 yil aradan sonra
- 35 bir ilk yasandi. TCMB verilerine gore,
bankacilik sisteminde likidite fazlasinin
30 4 3 Aylk etkisiyle net fonlama eksiye gecti. Net
25 _'_ Toplam 28 fonlama 14 Temmuz’da -43 milyar TL oldu.
TL'deki likidite  bollugunun etkisiyle
2 mevduat faizinde dususler suruyor.
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Sekil.5 KKM Hesaplari
Milyar TL KKM hesaplarina zorunlu karsilik getirildi
3.000 - - 150
— Stok L . / Bankacilik Duizenleme ve Denetleme
2:500 7 Haftalik Degisim-sag- /. | 100 Kurumu (BDDK) verilerine gore, Kur
2.000 Korumali Mevduattaki yukselis trendi
1,500 TIE 50 suriyor. Gecen hafta KKM’deki bakiye
115,5 milyar TL artisla 2,962 trilyon TL’ye
1.000 m | ; yukseldi. Bu hafta getirilen dizenleme ile
500 Kur korumali mevduat hesaplar icin
zorunlu karsibk oram yuzde 15 oldu. Bu
0 mmﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁmmﬁmmgﬁmmmﬂz_ 2 duzenlemeyle sistemden vyaklasik 400
§§§§§§§§§§§§E§E§§§§§§§§§ milyar TL’lik likidite cekilmesi bekleniyor.
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« Konut fiyat endeksi yayimlandi: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yayimladigi
konut fiyat endeksi Mayista bir onceki yila gore yuzde 3,6 ile dusuk seviyede bir artis
kaydedildi. Diger taraftan her ne kadar konut fiyatlarindaki artis son donemde yavaslama
egilimine girmis olsa da pandemiden bu yana maliyetlerin lizerinde bir fiyat artis1 s6z konusu.
Tarihsel ortalamalarin altinda seyreden yapi ruhsati istatistikleri ile birlikte degerlendirildiginde

konut fiyatlarindaki durumun maliyet enflasyonundan daha ¢ok arz yonlii oldugunu gosteriyor.

Kaynak: TCMB, ~ alBaraka 9
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Finansal Gostergeler 24 Temmuz 2023

Hisse Senedi Piyasalarn 21.Tem.23 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 697.4 0.06% 4.13% 15.21%
ABD Dow Jones Endeksi 35,227.7 1.86% 4.45% 6.28%
ABD S&P Endeksi 4,536.3 0.30% 4.32% 18.15%
Nasdaq 15,425.7 -1.49% 4.00% 41.01%
Euro Stoxx 4,391.4 0.79% 2.80% 15.17%
FTSE 100 7,663.7 3.47% 2.71% 2.62%
DAX 16,177.2 0.68% 2.19% 16.03%
Nikkei 32,304.3 0.32% -1.46% 25.32%
Shanghai 3,167.7 -1.30% -1.31% 2.42%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,014.6 -1.28% 2.29% 6.09%
BIST - 100 6,687.8 1.32% 19.79% 22.89%
BIST - 30 7,266.2 0.14% 16.56% 23.23%
BIiST - Bankacihik Endeksi 5,723.1 -4.46% 11.07% 14.57%
Albaraka Tiirk 3.2 2.23% 9.56% -2.69%
Doviz Kurlar 21.Tem.23 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 49.0290 -0.70% -0.81% -1.47%
USD/TL 26.9806 2.43% 6.91% 44.02%
Euro/TL 30.0702 1.54% 9.19% 49.58%
Sepet/TL 28.5254 1.96% 8.10% 101.02%
Euro/USD 1.1124 -1.00% 2.11% 3.58%
UsD/Yen 141.7300 2.18% -1.37% 7.50%
GBP/USD 1.2854 -1.68% 1.10% 6.24%
ABD Dolar Endeksi 101.0710 1.23% -1.78% -2.21%
LIBOR Getirileri 21.Tem.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 3 Ayhk 5.61 5.58 5.54 4.77
Avrupa 3 Aylhk 3.72 3.69 3.61 2.13
Pound 3 Ayhk 5.50 5.54 5.34 3.87
Emtia Fiyatlan 21.Tem.23 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 106.20 2.52% 3.77% -4.95%
Brent (USD/Varil) 81.07 3.27% 9.78% -4.81%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 70.34 3.73% 1.11% 4.56%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 143.16 -1.16% -0.08% -13.54%
Altin (USD/Ons) 1,961.94 0.35% 2.12% 7.87%
Tahvil Getirileri 21.Tem.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 2 Yillik 4.837 4.742 4.741 4.426
ABD 10 Yilhk 3.835 3.807 3.735 3.875
Almanya 2 Yilhk 3.093 3.189 3.106 2.764
Almanya 10 Yilhk 2.469 2.480 2.353 2.571
ingiltere 10 Yillik 4.280 4.431 4.320 3.672
Japonya 10 Yillik 0.448 0.479 0.371 0.455
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 8.354 8.458 8.861 5.587
Tiirkiye 2 Yilhk 16.350 15.560 14.850 9.970
Tiirkiye 10 Yilhk 18.98 17.02 16.43 9.83
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 15.50 15.00 10.73 9.04
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 5,000 5,000 265,750 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 5,000 5,000 289,412 183,643
Risk Gostergeleri 21.Tem.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
VIX 13.60 13.48 13.44 21.67
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 437.54 445.22 512.16 512.27
E - e ==
N 7
- // /
alBaraka'0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

BANKI1



Haftalik Ekonomi Biilteni

Ekonomik Gostergeler 24 Temmuz 2023
Biiyiime Gostergeleri Aralhik 21 Haziran 22  Eyliil 22 Aralik 22 Mart 23
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 200.33 181 220 242 263
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 807.11 799 829 843 906
Yilhik Biiyiime Oram 9.60 7.7 3.9 3.5 4.0
Sanayi Gostergeleri 2021 Ocak 23 Subat 23 Mart 23 Nisan 23
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 14.41 4.6 -8.2 0.4 -1.2
isgiicii Gostergeleri 2021 Subat 23 Mart 23 Nisan 23 Mayis 23
issizlik Orani(MA, %) 13.1 10.0 10.0 10.2 9.5
Enflasyon Gostergeleri 2021 Mart 23 Nisan 23 May1s 23 Haziran 23
Aylik Tiiketici Enflasyonu 13.58 2.29 2.39 0.04 3.92
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 36.08 50.51 43.68 39.59 38.21
Aylik Uretici Enflasyonu 19.08 0.44 0.81 0.65 6.50
Yillik Uretici Enflasyonu 79.89 62.45 52.11 40.76 40.42
Odemeler Dengesi 2021 Ocak 23 Subat 23 Mart 23 Nisan 23
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37.30 -51.852 -55.620 -54.944 -57.804
Cari islemler Dengesi -3.17 -10.348 -9.071 -4.903 -5.404
ihracat (f.o.b) 22,233.32 18,590 23,588 19,298 21,659
ithalat (c.i.f) 29,064.82 30,701 31,937 28,069 34,186
Turizm Gelirleri (Net) 1,671.00 2,420 1,735 2,067 2,198
Sermaye Dengesi -13,742.00 -10,897 -8,350 -8,135 -9,096
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) -656.00 -139 -512 -470 -784
Portfoy Yatinnmlari (Net) 1,995.00 -469 -236 1,036 1,204

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0.00 0 0 1,500 2,341
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi -229.00 -851 1,124 31 289
Biitce Gostergeleri 2021 Subat 23 Mart 23 Nisan 23 Mayis 23
Biitce Dengesi -145,743,183.00 -170.56 -47.22 -132.47 118.91
Faiz Di1s1 Denge -136,783,444.00 -136.34 -2.15 -97.97 221.62
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94,628.00 122,422 114,883 98,457 108,586
Bankacilik Gostergeleri 2021 Eyliil 22 Arahik 22 Mart 23 Haziran 23
Toplam Aktifler 10,158,052 13,099,876 14,344,402 15,844,348 16,846,448
Toplam Krediler 5,499,603 6,831,741 7,576,513 8,513,283 9,232,818
Ticari Krediler/GSYH 10.4% 8.60% 8.09% 7.83% 8.64%
Tiiketici Kredileri / GSYH 12.4% 10.47% 10.24% 10.80% 12.19%
Konut 310,966 354,392 360,075 391,782 432,835
Tasit 14,559 31,347 49,675 64,538 80,015
ihtiyac 477,686 578,412 674,803 815,754 853,990
Kredi Kartlan 349,557 525,551 673,877 847,227 1,051,798
Toplam Mevduatlar 5,972,340 8,052,541 8,861,858 9,956,251 10,355,711
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 236,442 233,466 218,185 211,420 201,819
Toplam Ozkaynaklar 913,019 1,188,813 1,407,074 1,596,091 1,606,765
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 24 Temmuz 2023

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem  Beklenti Onceki Veri
07/24/23 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz - 49.8
07/24/23 03:30 Japonya Hizmet Sekt6ri Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz - 54.0
07/24/23 10:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 46.0 46.0
07/24/23 10:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz  48.5 48.0
07/24/23 10:15 Fransa Bilegik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 47.7 47.2
07/24/23 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 41.0 40.6
07/24/23 10:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 53.1 54.1
07/24/23 10:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 49.8 50.6
07/24/23 11:00 Euro Bdlgesi  imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 43.5 43.4
07/24/23 11:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 51.6 52.0
07/24/23 11:00 Euro Bolgesi  Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 49.6 499
07/24/23 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz  46.0 46.5
07/24/23 11:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 53.0 53.7
07/24/23 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0.16 -0.15
07/24/23 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz  46.2 46.3
07/24/23 16:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 54.0 54.4
07/24/23 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 53.0 53.2
07/25/23 11:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Temmuz 88.0 88.5
07/25/23 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Mayis -2.10% -1.70%
07/25/23 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Temmuz  112.0 109.7
07/25/2317:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Temmuz -10 -7
07/26/23 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Haziran 0.8% 1.4%
07/26/2317:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Bin Adet) Haziran 725 763
07/26/23 21:00 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Temmuz  5.50% 5.25%
07/27/23 15:15 Euro Bolgesi  Merkez Bankasi Politika Faizi Temmuz 4.25% 4.00%
07/27/23 15:30 ABD GSYH Yilliklandiriimis Bilyiime Orani (ilk Tahmin) 2¢ 1.8% 2.0%
07/27/23 15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haziran 1.0% 1.8%
07/27/23 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haziran -0.2% 0.7%
07/27/23 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) Temmuz 235 228
07/27/23 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Haziran -0.1% 0.0%
07/27/23 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik Degisimler) Haziran -0.5% -2.7%
07/27/23 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz - -12
07/28/23 08:30 Fransa GSYH Yillik Bliylime Orani 2C 0.4% 0.9%
07/28/23 09:45 Fransa Yilhk Tuketici Enflasyonu Temmuz  4.2% 4.5%
07/28/23 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Haziran - 5.8%
07/28/23 12:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz  -- -15.1
07/28/23 12:00 Euro Bolgesi  Ekonomik Guven Endeksi Temmuz  95.0 95.3
07/28/23 15:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Temmuz 0.3% 0.3%
07/28/23 15:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Temmuz  6.2% 6.4%
07/28/23 15:30 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmis Degisimler) 2C 1.1% 1.2%
07/28/23 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Haziran 0.5% 0.4%
07/28/23 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylk Degisimler) Haziran 0.4% 0.1%
07/28/23 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalari Fiyatlari (Yillik Degisimler) Haziran 3.0% 3.8%
07/28/23 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tuketim Harcamalari (Yillik Degisim) Haziran 4.2% 4.6%
07/28/23 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Temmuz 72.6 72.6
07/28/23 Japonya Merkez Bankasi Politika Faizi Temmuz -0.100%  -0.100%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem  Beklenti Onceki Veri
07/25/23 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 76.8%
07/25/23 10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi Temmuz  -- 105.7
07/27/23 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Temmuz  -- 153
07/28/23 10:00 Turkiye Ekonomik Given Endeksi Temmuz  -- 101.1
07/28/23 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -540 -1253
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Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
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Muhammed Yasir Aksu

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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