


Sekil.1 AMB Politika Faizi
%, Eyliil 2024
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Sekil.2 Cari Denge
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Son Veri: Temmuz 2024
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Sekil.3 Sanayi Uretimi
% Degisim, Arindirilmis Son Veri: Temmuz 2024
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Avrupa bu yil ikinci kez faiz indirdi

Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentileri ile
paralel hareket ederek bu yil ikinci kez faiz
indirimi karann aldi ve gecelik mevduat faizi
%3,75’ten  %3,50 seviyesine cekildi. Banka
enflasyonun 2025’te %2 seviyesinde dusmesine
yonelik beklentisini korurken buyime
beklentilerini ise asag1 yonli revize etti. Ana
refinansman faizi ile marjinal fonlama tesisi
beklenmedik bir sekilde 60 baz puan seviyesinde
dusurulerek sirasiyla %3,65 ve %3,90’a cekildi.
Piyasanin sene sonu beklentisi %3 seviyesinde.
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Cari dengede iyilesme siiriiyor

Temmuz ayinda cari denge piyasa beklentilerin
hafif altinda aylik 566 milyon dolar fazla verdi.
Yilliklandinlmis cari acik ise Temmuz ayinda
19,08 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Boylece Mayis 2023 yiinda bu yana cari
dengedeki iyilesme 37,9 milyar dolar seviyesine
ulasti. Enerji ve altin hari¢ cari fazla yillik 43,4
milyar dolar oldu. Portfoy girislerinde ise yurt
icine para girisi Haziran 2014’den bu yana en
yuksek aylik seviyede gerceklesti. Detaylar
Odemeler Dengesi raporumuzda.
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Sanayi uiretimi Temmuz’da yiikseldi

Sanayi uretiminde aylik bazda Temmuz ayinda
%0,4 seviyesinde artis meydana gelirken alt
kalemlerde en yuksek artis %3,6 ile dayamkl
tiketim grubundan geldi. Diger taraftan Haziran
ayimin ardindan Temmuzda da yillk sanayi
uretimi geriledi. Temmuz’da yillik bazda sanayi
uretimi  %3,9 gerilerken imalat sanayindeki
daralma %5,1 seviyesinde gerceklesti. Haziran
ayinda daha once %4,7 olarak aciklanan yillik
daralma %5 seviyesine revize edildi. Detaylar
Sanayi Uretimi raporumuzda.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_odemelerdengesiTemmuz2024.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_sanayiuretimitemmuz2024.pdf
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Sekil.4 Perakende Satis Endeksi

Endeks, % Degisim, Arindirilmis, Temmuz 2024 Perakende satis artisinda yavaslama
40 - TUIK verilerine gore perakende satislardaki
30 - ivmenin  dustiigi  gozlemlendi. Yayimlanan
verilere gore perakende satis hacmi Temmuz'da
e 5 4 yillk olarak %5,4 artis kaydetti. Boylelikle
10 - Temmuz 2022'den bu yana perakende satis
0 4 AVENAV_W."4V, A=\, hacminde en yavas yillik artis izlendi. Aym ivme
10 4 0,8 kayb1 aylik bazda da yasandi ve Haziran ayinda
%1,7 olarak kaydedilen perakende satislardaki
20 1 — Yillk Degisim Aylik Degisim artis, Temmuz’da %0,8 olarak kaydedildi. Ayni
30 8 8 5 8 S g 8 8 § § ;:n:r:;de ticaret satis hacml ise aylik bazda
= 5 = 5E = BE = B = B %0,6 daralirken yillik daralma %3,4 oldu.
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Sekil.5 issizlik Oran

Arindirilmis, %, Temmuz 2024 Temmuz ayinda issizlik oram geriledi
9 TUIK verilerine gore on bes ve daha yukar
0 2.5 yastaki kisilerde issiz sayis1 2024 Temmuz ayinda
bir onceki aya gore 112 bin kisi azalarak 3
20 4 milyon 167 bin kisi oldu. issizlik oranlar ise 0,4
atil Isgilcii Oran puan azalarak %8,8 olarak kaydedildi. Genc
15 - — issizlik Oran nufus issizlik oranlar da bir onceki aya kiyasla
1,0 puan azalarak %16,6 seviyesinde gerceklesti.
10 4 gg  Aym donem icin toplam istihdam sayisi 235 bin
kisi artarak 32,7 milyon kisi olurken, istihdam
> M é é é é é é é é é é é i i :'\r‘ i orani ise 0,3 puan artarak %49,6 oldu. Atil is

cIisScEIsccIscscsEIs S giicli oran ise bu ayda %26,5’e geriledi.

<<

«  ABD’de tiiketici enflasyonu aciklandi: ABD Agustos ayi tiiketici enflasyonu aciklandi. Verilere gore
tiiketici fiyatlar beklentilere paralel sekilde Agustos'ta bir onceki aya kiyasla %0,2 artti. Yillik bazda
ise Agustos ay1 TUFE oranlan, %2,5 artis gosterdi. Boylelikle yillik enflasyon son iic bucuk yilin en
diisiik seviyesinde gerceklesmis oldu. Agustos ay1 cekirdek TUFE verisi aylik bazda %0,3, yillik bazda

ise %3,2 artis gosterdi.

« ihracat iist iiste sekizinci kez pozitif bolgede: istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat
iklimi Endeksi, Agustos’ta da 50,0 esik degerin iizerinde gerceklesti. Temmuz’da 50,8 olan endeks
Agustos’ta 51,3’e yiikseldi. Aym donemde Tirk imalatcilarimin ana ihracat pazarlarinin

cogunlugunda ekonomik aktivite artis gosterdi.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 13 Bylul 2024

Hisse Senedi Piyasalar 12.Eyl.24 Degisim (06.09) Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 821,6 2,37% 1,08% 13,01%
ABD Dow Jones Endeksi 41.096,8 1,9% 1,3% 9,04%
ABD S&P Endeksi 5.595,8 3,5% 0,9% 17,32%
Nasdaq 19.423,1 5,3% -0,1% 15,44%
Euro Stoxx 4.814,1 1,6% 0,1% 6,78%
FTSE 100 8.241,0 0,7% -1,3% 6,88%
DAX 18.518,4 1,2% 1,8% 11,10%
Nikkei 36.833,3 1,21% 0,29% 9,32%
Shanghai 2717,1 0,0 -0,1 -9,10%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.075,6 0,07% -0,04% 5,07%
BIST - 100 9.521,0 -2,56% -4,63% 27,07%
BIST - 30 10.490,8 -2,26% -3,53% 30,13%
BIST - Bankacilik Endeksi 13.353,1 -3,16% -1,54% 51,64%
Albaraka Tiirk 6,0 -0,82% 3,61% 59,16%
Doviz Kurlan 12.Eyl.24 Degisim (06.09) Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,82 0,32% -0,54% -4,73%
USD/TL 33,90 -0,24% 0,77% 14,97%
Euro/TL 37,59 -0,31% 1,70% 15,79%
Sepet/TL 35,74 -0,28% 1,26% 151,90%
Euro/USD 1,11 -0,09% 0,93% 0,45%
UsD/Yen 141,82 -0,34% -5,00% -0,22%
GBP/USD 1,31 -0,04% 2,09% 3,07%
ABD Dolar Endeksi 101,37 0,19% -1,56% -0,31%
LIBOR Getirileri 11.Eyl.24 6.Eyl.24 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 3 Ayhk 5,19 5,2 5,36 5,59
Avrupa 3 Ayhk 3,47 3,46 3,55 3,91
Pound 3 Ayhk 5,12 5,13 5,20 5,22
Emtia Fiyatlan 12.Eyl.24 Degisim (06.09) Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 95,7 2,1% 0,0 -2,57%
Brent (USD/Varil) 72,0 1,3% -0,1 -5,71%
Tarnm Fiyatlar1 Endeksi 55,0 1,4% 0,0 -11,17%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 142,4 3,2% 0,0 -0,36%
Altin (USD/Ons) 2.557,9 2,4% 0,0 24,46%
Tahvil Getirileri 12.Eyl.24 6.Eyl.24 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,639 3,646 4,093 4,250
ABD 10 Yilhk 3,674 3,708 3,913 3,879
Almanya 2 Yilhk 2,225 2,230 2,460 2,404
Almanya 10 Yilhk 2,150 2,172 2,263 2,024
ingiltere 10 Yilhk 3,781 3,886 3,923 3,537
Japonya 10 Yilhk 0,877 0,862 0,848 0,600
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,9 6,969 7,105 5,587
Tiirkiye 2 Yilhik 40,610 40,770 41,130 39,680
Tiirkiye 10 Yilhk 28,75 28,80 28,80 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 50,00 52,51 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 12.Eyl.24 6.Eyl.24 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 17,1 22,38 15,23 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 272,16 270,71 272,04 283,53
- : - em ==
s )
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Mart 23 Eyliil 23 Aralik 23 Mart 24 Haziran 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 262,24 246 272 297 304
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 894,82 954 1.007 1.056 1.094
Yilhik Biiyiime Orani 4,65 6,5 4,7 5,3 2,5
Sanayi Gostergeleri 2023 Nisan 24 Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,31 -0,7 0,1 -5,0 -3,9
isgiicii Gostergeleri 2023 Nisan 24 Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24
issizlik Orani1(MA, %) 8,9 8,5 8,5 9,2 8,8
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24  Agustos 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,37 1,64 3,23 2,47
Yillhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 75,45 71,60 61,78 51,97
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 1,96 1,38 1,94 1,68
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 57,68 50,09 41,37 35,75
Odemeler Dengesi 2023 Nisan 24 May1s 24 Haziran 24 Temmuz 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086,00 -31,252 -24,526 -24,982 -19,085
Cari islemler Dengesi -2,28 -5,095 -1,045 0,330 0,566
ihracat (f.o.b) 22.958,05 19.302 24.195 19.027 22.510
ithalat (c.i.f) 29.057,76 29.208 30.685 24.920 29.805
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 2.824 4.277 4.790 5.601
Sermaye Dengesi -4.408,00 -6.203 2.961 822 1.675
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -325,00 -864 -369 -455 -670
Portfoy Yatirimlar (Net) -1.678,00 -2.021 -5.634 -589 -3.726
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000,00 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi -223,00 1.066 3.393 4.631 1.693
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 24 Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24
Biitce Dengesi -842.531.799,00 -177,83 219,41 -275,28 -96,78
Faiz Dis1 Denge -800.199.394,00 -63,80 330,05 -176,00 -4,24
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 143.648 142.910 148.011 149.373
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 23 Aralik 23 Mart 24 Haziran 24
Toplam Aktifler 19.102.389 21.098.544 23.519.337 25.872.823 28.056.155
Toplam Krediler 10.003.845 10.703.674 11.671.735 12.924.432 13.845.842
Ticari Krediler/GSYH 6,9% 6,17% 5,96% 6,02% 6,41%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,6% 9,14% 8,80% 8,66% 9,20%
Konut 438.466 445.908 438.222 444.323 446.932
Tasit 82.731 88.005 95.943 92.937 90.688
ihtiyag 864.589 916.096 983.284 1.090.608 1.193.998
Kredi Kartlan 1.136.181 1.335.970 1.603.095 1.903.873 2.010.116
Toplam Mevduatlar 11.651.281 13.306.491 14.851.970 15.469.910 16.465.582
DGviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 194.425 197.695 201.540 208.650 187.197
Toplam Ozkaynaklar 1.688.411 1.897.863 2.121.581 2.294.274 2.465.513
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 13 Eyliil 2024

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Dénem Beklenti Onceki Veri
09/16/24 12:00 Euro Bolgesi  Dig Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz -- 17,5
09/16/24 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylul -3,7 -4,7
09/17/24 12:00 Almanya ZEW Guven Endeksi Eylul -80,5 -77,3
09/17/24 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agustos -0,20% 1,00%
09/17/24 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Agustos 0,30% 0,30%
09/17/24 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Agustos 0,10% -0,60%
09/17/24 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 77,90% 77,80%
09/17/24 17:00 ABD is Stoklari (Aylik Degisimler) Temmuz 0,40% 0,30%
09/18/24 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -1456,2 -621,8
09/18/24 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Temmuz 0,70% 2,10%
09/18/24 09:00 ingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu ABustos 0,30% -0,20%
09/18/24 09:00 ingiltere Yillhk Tuketici Enflasyonu Agustos 2,20% 2,20%
09/18/24 11:30 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Temmuz - 2,70%
09/18/24 12:00 Euro Bolgesi  Yillik Tiiketici Enflasyonu Agustos 2,20% 2,20%
09/18/24 12:00 Euro Bolgesi  Aylik Tuketici Enflasyonu Agustos 0,20% 0,20%
09/18/24 15:30 ABD ingaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Agustos 1410 1396
09/18/24 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Yilliklandiriimig, Bin Adet) Agustos 1311 1238
09/18/24 21:00 ABD Merkez Bankas Politika Faizi Eylul 5,25% 5,50%
09/18/24 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlari (Milyar Dolar) Temmuz - 96,1
09/19/24 11:00 Euro Bélgesi  Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz -- 50,5
09/19/24 14:00 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi Eylul 5,00% 5,00%
09/19/24 15:30 ABD Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2C -261 -237,6
09/19/24 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Eylul 2,7 -7
09/19/24 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) Eylul - 230
09/19/24 17:00 ABD Oncii Géstergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Agustos -0,30% -0,60%
09/19/24 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Yilliklandiriimis, Milyon Adet) Agustos 3,9 3,95
09/20/24 02:30 Japonya Yillhk Tuketici Enflasyonu Agustos 3,00% 2,80%
09/20/2402:30 Japonya Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Agustos 2,00% 1,90%
09/20/24 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Agustos -0,10% 0,20%
09/20/24 09:00 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Agustos -1,00% -0,80%
09/20/24 17:00 Euro Bolgesi  Tuketici Gliven Endeksi Eylal -13,1 -13,5
09/16/24 11:00 Tarkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL) Agustos -- -96,8
09/17/24 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Bin Adet) Agustos -- 127,1
09/17/24 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillk Degisimler) Agustos -- 16,00%
09/19/24 14:00 Turkiye Merkez Bankasi Politika Faizi Eylul 50,00% 50,00%
09/19/24 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eylul - -51
09/20/24 10:00 Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi Eylul -- 76,4
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Bersun Turna
Muhammed Yasir Aksu Ibrahim Erdem Yildirim
Abdullah Arikan

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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