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Sekil.1 Orta Vadeli Plan Tahminleri

2024-2026 Orta Vadeli Plan acikland
OVP TAHMINLERi| 2020 | 2021 | 2022 |2023T |2024T | 2025T | 2026 T 2024-2026 donemine iliskin enflasyon,
GsyHBOYOMESI| 18 | 11 | 56 | 44 A 45 5 istihdam, buyiume gibi temel makro ekonomik
hedeflerin yer aldigi Orta Vadeli Program
TUFE 129 | 361 | 6427 | 65 | 33 | 152 | 85

aciklandi. 2023 buyume beklentisi %5'ten
USD/TRY | 7.44 | 133 11869 238 | 367 | 439 | 477 | %4 A’e indirildi. 2024 biiyime hedefi ise

CARIDENGE | -36.7 |-14.88 | -48.8 | -42.5 | -34.7 | -31.7 | -30 %5,5'ten %4’e geriledi. Enflasyon hedeflerinde

artis kaydedildi. Buna gore onceki programda
%24,9 olarak belirlenen 2023 enflasyon
tahmini %65'e cikti. 2024 enflasyon tahmini ise
% 33'e yukseldi.

BUTCE DENGESI | -175.2 | -201.5 | -142.7 | -1633 |-2651.9|-1824.4(-1827.1

iSSiZLIKORANI | 129 | 11.1 | 104 | 10.1 | 10.3 9.9 9.3
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Sekil.2 TCMB Rezervler

Mityar 5, Son Veri 01.09.2023 Briit rezervler 3,3 milyar $ artti.

100 -
78,8
e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
60 1 (TCMB) brut rezervleri gecen hafta 3,3 milyar
40 A dolarlik artisla 120,6 milyar dolara yikseldi.
20 2 Ay hafta itibariyle Bankanin net rezervleri
0 ———v v \— de artis yasandi. Net rezervler gecen hafta
209 IIIY SIIJIIIIIIA 1,9 milyar dolarlik artisla 16,2 milyar dolara
40 Naiiadiadiet-Nadindindind S s & & & © ulast1. Swap haric net rezervler ise ise gecen
60 hafta 0,5 milyar dolarlik dususle -58,5 milyar
= Brit Doviz Rezervleri -58,5  dolara geriledi.
-80 - Net Uluslararas1 Rezervler
Swap Haric Net Rezerv
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Sekil.3 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
Enflasyon Agustos’ta aylik yiizde 9,09 oldu
160 -
140 | C?klrdek
= TUFE
120 - UFE Turkiye istatistik ~ Kurumu  (TUIK)
100 - tarafindan aciklanan verilere gore enflasyon
80 - Agustos'ta aylik yiizde 9,09, yillk bazda ise
60 56.09 yuzde 58,94 olarak tahminlerin Ustiinde
erceklesti. Tuketici enflasyonu boylece bu
40 A VU 4783  SOreeaest g y
20 /A /o 44.50 yiin en yuksek seviyesine cikarken harcama
0 e \— gruplarinin  geneline vyayilan fiyat artislan
NN OO OO0 NN mm s ¥ gorildi.
WM L 2 & ¢ & & G R GG G G 6
ST E S ECSETSCSE GSETQ GEGSEG®GSE
o BN BN BRI e IR KA & B o I o JKC
~ ~
N %
Kaynak: TCMB, ‘\ alBaraka'0
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Sekil.4 Yabancilar Hisse Senedi ve DiBS
13 Haftalik Toplam - Haftalik
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Sekil.5 Kredi Faiz Oranlar
%, Son Veri 01.09.2023
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Haftalik Ekonomi Biilteni
11 Eyliil 2023

Tahvil ve hisse piyasasi hareketli

Yilbasindan bu yana kumulatif olarak
bakildiginda yabanci yatirimci hareketi
hisse senedi ve tahvil piyasasinda alici
pozisyonda izleniyor. Ote yandan, borsaya
olan ilgi suriyor. MKK verilerine gore, Borsa
istanbul'da yatirmci sayist 6.98 milyon
kisiye yukselirken; 10 gunde 720 bin yeni
yatirnmci borsaya giris yapti.
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ihtiyac kredilerinde faizi %53 seviyesinde

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) verilerine gore 1 Eylul itibariyle
mevduat ve ticari kredilerinde faiz
oranlan basa bas gidiyor. Ote yandan,
ihtiyac kredilerinde faiz oram yuzde 53
seviyesine ulasti. Kredi buyume hizlarinda
ise dipten ylikselme egilimi izlendi.
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Fitch Tiirkiye Goriiniimiinii Yikseltti: Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye’nin kredi

notunu ‘B’ olarak teyit etti, not goriinimiinii 2 yil sonra ‘negatif’ten ‘duragan’a cekti.

Goriinimiin duragana revize edilme nedenine dair “kisa vadeli makro-finansal istikrar risklerini

azaltan ve odemeler dengesi baskilarin1 hafifleten daha geleneksel ve tutarli bir politika

karisimina donusu yansitiyor” ifadesi kullamldi. TCMB’nin politika faizini 2023 sonuna kadar

ylizde 35’e cikaracagim1 ve 2024’te de bu seviyede kalacagimi belirten Fitch para politikasi

sikilastirmasinin gelecekteki hizi1 ve siiresi konusunda belirsizlikler olduguna dikkat cekti.

Kaynak: TCMB, ‘\
Bloomberg .
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 11 Eylul 2023
Hisse Senedi Piyasalar 8.Eyl.23 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 678.0 -1.47% -0.97% 12.00%
ABD Dow Jones Endeksi 34,576.6 -0.56% -2.00% 4.31%
ABD S&P Endeksi 4,457.5 -0.42% -0.15% 16.10%
Nasdaq 15,280.2 -0.08% 0.86% 39.68%
Euro Stoxx 4,237.2 -1.00% -1.95% 12.66%
FTSE 100 7,478.2 0.34% -0.61% 1.21%
DAX 15,744.8 -0.51% -0.55% 13.81%
Nikkei 32,606.8 -1.01% 2.04% 24.42%
Shanghai 3,116.7 -1.90% -2.27% 1.73%
Gelismekte Olan Ulkeler 973.9 -2.17% -2.39% 1.83%
BIST - 100 8,325.3 2.26% 7.92% 51.46%
BIST - 30 8,828.5 2.31% 5.37% 48.39%
BiST - Bankacilik Endeksi 8,280.6 7.04% 14.56% 63.68%
Albaraka Tiirk 4.0 -1.47% 15.52% 20.60%
Doviz Kurlar 8.Eyl.23 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 47.0970 -1.23% -1.45% -5.26%
USD/TL 26.8474 0.33% -0.64% 43.63%
Euro/TL 28.7375 -0.71% -2.76% 44.31%
Sepet/TL 27.7925 -0.21% -1.75% 95.86%
Euro/USD 1.0700 -0.89% -2.27% 0.20%
USD/Yen 147.8300 0.93% 1.98% 11.50%
GBP/USD 1.2468 -1.24% -1.80% 3.64%
ABD Dolar Endeksi 105.0900 0.82% 2.19% 1.05%
LIBOR Getirileri 8.Eyl.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 3 Ayhk 5.67 5.66 5.63 4.77
Avrupa 3 Aylik 3.80 3.80 3.78 2.13
Pound 3 Aylik 5.56 5.58 5.47 3.87
Emtia Fiyatlar 8.Eyl.23 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 106.08 #AD? 0.47% -5.69%
Brent (USD/Varil) 90.65 1.85% 4.42% 5.63%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 66.37 0.44% 0.27% -3.40%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 140.73 -0.77% 0.08% -13.66%
Altin (USD/Ons) 1,919.08 -1.22% 0.28% 5.61%
Tahvil Getirileri 8.Eyl.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
ABD 2 Yilhk 4.991 4.879 4.895 4.426
ABD 10 Yilhk 4.264 4.179 4.152 3.875
Almanya 2 Yilhk 3.081 3.023 3.039 2.764
Almanya 10 Yilhk 2.610 2.579 2.623 2.571
ingiltere 10 Yillik 4.423 4.463 4,527 3.672
Japonya 10 Yillik 0.647 0.637 0.604 0.455
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 8.407 8.302 8.280 5.587
Tiirkiye 2 Yilhk 23.490 22.200 17.440 9.970
Tiirkiye 10 Yilik 23.79 22.50 20.62 9.83
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 25.11 24.92 17.50 9.04
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 76,000 93,000 37,000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 82,200 93,000 37,000 183,643
Risk Gostergeleri 8.Eyl.23 1 Hafta Once 1 Ay Once Yilsonuna G.D.
VIX 13.84 13.82 14.84 21.67
Tiirkiye 5 Yilhik CDS 379.90 377.90 399.45 512.27
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K



Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
11 Eyliil 2023

Biiyiime Gostergeleri Aralik 22 Haziran 22 Eyliil 22 Arahk 22 Mart 23
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 241.97 181 220 242 263
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 843.16 799 829 843 906
Yilhk Biiyiime Orani 3.50 7.7 3.9 3.5 4.0
Sanayi Gostergeleri 2021 Ocak 23 Subat 23 Mart 23 Nisan 23
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 14.41 4.6 -8.2 0.4 1.2
isgiicii Gostergeleri 2021 Subat 23 Mart 23 Nisan 23 Mayis 23
issizlik Orani(MA, %) 13.1 10.0 10.0 10.2 9.5
Enflasyon Gostergeleri 2021 Mart 23 Nisan 23 Mayis 23 Haziran 23
Aylik Tiiketici Enflasyonu 13.58 2.29 2.39 0.04 3.92
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 36.08 50.51 43.68 39.59 38.21
Aylik Uretici Enflasyonu 19.08 0.44 0.81 0.65 6.50
Yillik Uretici Enflasyonu 79.89 62.45 52.11 40.76 40.42
Odemeler Dengesi 2021 Ocak 23 Subat 23 Mart 23 Nisan 23
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37.30 -51.852 -55.620 -54.944 -57.804
Cari islemler Dengesi -3.17 -10.348 -9.071 -4.903 -5.404
ihracat (f.o.b) 22,233.32 18,590 23,588 19,298 21,659
ithalat (c.i.f) 29,064.82 30,701 31,937 28,069 34,186
Turizm Gelirleri (Net) 1,671.00 2,420 1,735 2,067 2,198
Sermaye Dengesi -13,742.00 -10,897 -8,350 -8,135 -9,096
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) -656.00 -139 -512 -470 -784
Portfoy Yatirimlan (Net) 1,995.00 -469 -236 1,036 1,204
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0.00 0 0 1,500 2,341
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi -229.00 -851 1,124 31 289
Biitce Gostergeleri 2021 Subat 23 Mart 23 Nisan 23 Mayis 23
Biitce Dengesi -145,743,183.00 -170.56 -47.22 -132.47 118.91
Faiz D11 Denge -136,783,444.00 -136.34 -2.15 -97.97 221.62
TCMB Briit Dviz Rezervleri 94,628.00 122,422 114,883 98,457 108,586
Bankacilik Gostergeleri 2021 Eyliil 22 Aralik 22 Mart 23 Haziran 23
Toplam Aktifler 10,158,052 13,099,876 14,344,402 15,844,348 16,846,448
Toplam Krediler 5,499,603 6,831,741 7,576,513 8,513,283 9,232,818
Ticari Krediler/GSYH 10.4% 8.60% 8.09% 7.83% 8.64%
Tiiketici Kredileri / GSYH 12.4% 10.47% 10.24% 10.80% 12.19%
Konut 310,966 354,392 360,075 391,782 432,835
Tasit 14,559 31,347 49,675 64,538 80,015
intiyac 477,686 578,412 674,803 815,754 853,990
Kredi Kartlar 349,557 525,551 673,877 847,227 1,051,798
Toplam Mevduatlar 5,972,340 8,052,541 8,861,858 9,956,251 10,355,711
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 236,442 233,466 218,185 211,420 201,819
Toplam Ozkaynaklar 913,019 1,188,813 1,407,074 1,596,091 1,606,765
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 11 Eyliil 2023

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
09/12/23 12:00 Almanya ZEW Guven Endeksi Eylul -75.5 -71.3
09/12/23 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz -- 29.6
09/13/2315:30 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Agustos 0.6% 0.2%
09/13/23 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tlketici Enflasyonu Agustos 0.2% 0.2%
09/13/23 15:30 ABD Yillik Tuketici Enflasyonu Agustos 3.6% 3.2%
09/13/2315:30 ABD Yillk Cekirdek Tuketici Enflasyonu Agustos 4.3% 4.7%
09/13/23 21:00 ABD Federal Bltge Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -259.6 -220.8
09/14/23 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Temmuz -0.8% 2.7%
09/14/23 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Temmuz -- -2.5%
09/14/23 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agustos 0.1% 0.7%
09/14/23 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu ABustos 0.4% 0.3%
09/14/23 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) Eylul 227 216
09/14/23 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agustos -0.1% 1.0%
09/14/23 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Agustos 0.2% 0.3%
09/14/23 15:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Agustos 1.3% 0.8%
09/14/23 17:00 ABD is Stoklari (Aylik Degisimler) Temmuz 0.1% 0.0%
09/15/23 09:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Agustos F 4.8% 4.8%
09/15/23 15:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Agustos 0.3% 0.4%
09/15/23 15:30 ABD ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Agustos 0.3% 0.7%
09/15/23 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylil -10.0 -19.0
09/15/23 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Agustos 0.1% 1.0%
09/15/23 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 79.3% 79.3%
09/15/23 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eylul P 69.2 69.5
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
09/11/23 10:00 Tiarkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -4.5 0.67
09/14/23 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eylul -- 254
09/15/23 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Bin Adet) ABustos -- 109.5
09/15/23 10:00 Tirkiye Gelecek 12 Ay sonu Yillik Enflasyon Beklentisi Eyldl -- 42.01%
09/15/23 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Buitgce Dengesi (Milyar TL) ABustos -- 48.6
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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