


Sekil.1 AOFM vs TUFE
AOFM ve TUFE ve Cekirdek Enflasyon Farki, %
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TCMB politika faizini %16’ya cekti

TCMB Para Politikas1 Kurulu politika faizinde 200
bps indirime gitti. Piyasanin beklentisi 50 baz
puan indirimdi. TCMB, politika faizinde yapilan
asagi yonliu diizeltme icin «yil sonuna kadar sinirl
bir alan kaldigim» aciklarken, kararin ardindan
dolar/TL tum zamanlarin en yiksek seviyesine
yiikseldi. Ote vyandan, kararin ardindan TL
cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara (ZK)
uygulanan faiz oram %12,5’ten %10,5’e indirildi.
YP mevduat/katiim fonundan TL mevduat
/katilim fonuna donusum uygulamasi kapsaminda
ise %18 olarak uygulanan oran %16’ya dusuruldu.
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Tiiketici kredileri biiyiimesi dikkat ¢cekiyor

Faiz kararinin ardindan bankalar, kredi faiz
oranlarinda glincellemeye gitti. Kamu bankalan
tarafindan kredi faiz oranlarinda urin ve vade
yapisina gore 200 baz puana kadar degisen
oranlarda indirim vyapildi. Yapilan degisikligin
onumuzdeki donemde kredi buyumeleri Uzerinde
etkili olmas1 muhtemel. Aciklanan son verilere
gore 15 Ekim ile biten haftada kur etkisinden

11,19 arindinlmis  ve ceyreklendirilmis veriye gore
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120 -

110 4 Toplam Krediler

100 { = Tiketici Kredileri

90 Ticari Krediler

80 A

70 -

60

50 A NJ

40 -

07 18,05
20 1 )
10 - .\ \

0 1+ o - —

.10_

.20_

o8O O 0O O O O O O O ™ ™ ™ ™ ™ v
FFFFFF N N A N N NN AN AN AN
O O O O O O O O O O O O O O O O O o
N N N N NN NN AN AN AN AN NN AN N NN
- M BN O - = MmN~ = MmW© N O
298985899298 - 9988 9 -
Sekil.3 TCMB Rezervleri

Milyar Dolar, Son Veri: 15.10.2021
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Kaynak: >

Bloomberg, TUIK,

TCMB 1

buyumeleri %7,1 olarak olculmustu.
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Rezervlerde yiikselis devam etti

TCMB'nin  yayimladig1 verilere gore, 15 Ekim
haftasinda brit rezervler toplamda 125,7 milyar
dolara ulasti. Net rezervler 32,1 milyar dolar
duzeyinde gerceklesirken, toplam swap 68,1
milyar dolar, swap hari¢c net rezerv ise eksi 35,9
milyar dolar olarak kaydedildi. Toplam rezervler
icinde altin rezervleri 39,8 milyar dolarlik bir yere
sahip. Bu tutar, toplam rezervlerin yaklasik
%32’sine tekabul ediyor.
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Sekil.4 Konut Fiyatlar ve Maliyetler
Yillik % Degisim
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Sekil.5 Yurtdisi Yerlesikler Portfoyii
Net Hareketler, Milyon S
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Konut fiyatlarinda ivmeli artis siiriiyor

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin yayinladigi
konut fiyat endeksine gore Agustos’ta konut
fiyatlan bir onceki yila gore %33,4, bir onceki aya
gore ise %3,9 artis kaydetti. Boylelikle endeks

tarihinin en hizh artis rekoru kinildi. Yeni
konutlarda ise yillik fiyat artis1 %40,2 olurken yeni
olmayan konutlarin fiyatlan ise %32 artti. Uc
biyilk sehir incelendiginde izmir bir onceki yila
gore %33,6 artisla en onde geldi. Enflasyondan

arindinlmis konut fiyat artisi ise %11,9 oldu.
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Menkul kiymet portfoylerinde ¢ikis

Yurtdis1 yerlesiklerin portfoylerinde 15 Ekim ile
biten haftada net olarak 69 milyon $ tutarinda
hisse senedi girisi, 138 milyon $ tutarinda DIBS

-0,2 1 cikis1 gozlendi. Hisse senedi stoku 20.846
0,4 1 milyon $ olurken DIBS stoku 7.804 milyon $’a
-0,6 - geriledi. Dort haftalik hareketli ortalamalara
an bakildiginda ise hisse senedinden 10 milyon
e e S’k c¢ikis, DIBS portfoyiinden ise 181 milyon
— DIBS $’lik cikis izleniyor.
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Giincel Gelismeler

 Ticaret Bakan1 Mehmet Mus’un yaptigi aciklamaya gore Turkiye’nin dunya ihracati icerisinde
sahip oldugu pay tarihte ilk kez %1’in lizerine cikti. Diinya Ticaret Orgiitli Verilerine gore bu

oran 1980’de %0,14, 2000’de ise %0,43 seviyelerinde bulunmaktaydi.

Basta Cin olmak uzere

gliclii ihracat altyapisiyla 6ne cikan bircok Uzak Dogu lilkesine kiyasla Tirkiye’nin Avrupa, Kuzey
Afrika ve Orta Dogu pazarlarina yakin bir konumda bulunmasinin pandemi kosullarinda sagladigi

avantaj bu gelismede etkili oldu.

« TUIK tarafindan aciklanan verilere gore yerli turistlerin Nisan-Haziran déneminde yurt icinde
yaptig1 seyahat harcamalari, pandeminin en etkili oldugu donem olan 2020’nin ayn1 donemine

kiyasla %203,2 artarak 10 milyar 725 milyon lira olarak gerceklesti.

Veriye gore yiin ikinci

ceyreginde yurt icinde 8 milyon 995 bin kisi seyahat etti.
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Finansal Gostergeler 25 Ekim 2021
Hisse Senedi Piyasalar 22.Eki.21 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalarn 742,3 0,41% 2,49% 14,85%
ABD Dow Jones Endeksi 35.677,0 0,62% 4,14% 16,57%
ABD S&P Endeksi 4.544,9 0,56% 3,40% 21,00%
Nasdaq 15.355,1 -0,26% 1,30% 19,14%
Euro Stoxx 4.188,8 0,53% 0,93% 17,91%
FTSE 100 7.204,6 -0,18% 1,71% 11,52%
DAX 15.543,0 0,17% 0,23% 13,30%
Nikkei 28.804,9 -1,41% -2,82% 4,12%
Shanghai 3.582,6 -0,29% -1,26% 3,51%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.293,1 -0,11% 2,40% 0,15%
BIiST - 100 1.479,9 3,50% 5,15% 0,22%
BiST - 30 1.594,4 3,83% 5,48% -2,54%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.271,2 2,95% -0,16% -18,40%
BiST - Katihm 50 Endeksi 2.454,8 3,29% 6,59% -4,16%
Albaraka Tiirk 1,8 -0,55% 20,00% -7,22%
Doviz Kurlari 22.Eki.21 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 55,0330 -0,61% -1,97% -5,02%
USD/TL 9,6085 3,30% 11,02% 30,84%
Euro/TL 11,1802 3,27% 10,48% 25,07%
Sepet/TL 10,3958 3,30% 10,69% 27,57%
Euro/USD 1,1643 0,09% -0,38% -4,56%
USD/Yen 113,5000 -0,77% 3,39% 10,06%
GBP/USD 1,3755 -0,30% 0,98% 0,81%
ABD Dolar Endeksi 93,6420 -0,10% 0,19% 3,99%
LIBOR Getirileri 22.Eki.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 3 Aylik 0,12 0,13 0,13 0,24
Avrupa 3 Ayhik -0,55 -0,55 -0,54 -0,55
Pound 3 Aylk 0,20 0,22 0,07 0,03
Yen 3 Ayhk -0,08 -0,08 -0,07 -0,08
TL 3 Ayhk 16,71 18,80 19,88 17,95
Emtia Fiyatlar 22.Eki.21 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 103,75 -0,15% 6,80% 34,46%
Brent (USD/Varil) 85,53 0,53% 12,26% 66,41%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 57,58 0,48% 2,98% 20,60%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 171,92 -4,49% 4,25% 31,61%
Altin (USD/Ons) 1.792,65 1,32% 1,39% -5,29%
Tahvil Getirileri 22.Eki.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
ABD 2 Yillik 0,453 0,395 0,236 0,121
ABD 10 Yilhk 1,632 1,637 1,301 0,913
Almanya 2 Yilhk -0,637 -0,625 -0,711 -0,700
Almanya 10 Yilhk -0,105 -0,106 -0,324 -0,569
ingiltere 10 Yillik 1,145 1,169 0,799 0,197
Japonya 10 Yillik 0,097 0,083 0,039 0,021
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,199 7,069 6,424 5,587
Tiirkiye 2 Yillik 18,370 18,780 17,890 14,520
Tiirkiye 10 Yilhk 20,31 19,96 17,35 12,90
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 17,41 18,00 19,00 17,03
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 303.600 287.000 285.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 303.600 287.000 285.000 289.587
Risk Gostergeleri 22.Eki.21 1 Hafta Once 1 Ay Once 2020 Sonu
VIX 15,43 15,70 20,87 22,75
Tiirkiye 5 Yillik CDS 464,62 447,28 397,82 306,09
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Ekonomik Gostergeler 25 Ekim 2021

Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 202.445,52 183.531 205.115 168.406 181.596
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 759,59 730 716 729 766
Yillik Biiyiime Orani 6,05 6,3 6,2 7,2 21,7
Sanayi Gostergeleri 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Sanayi Uretimi(TA) 9,04 40,9 24,1 9,7 13,8
isglicli Gostergeleri 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
igsizlik Orani(MA) 13,1 13,1 10,6 12,1 12,1
Enflasyon Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,25 1,94 1,80 1,12 1,25
Yillik Tiiketici Enflasyonu 14,6 17,53 18,95 19,25 19,58
Aylik Uretici Enflasyonu 2,36 4,01 2,46 2,77 1,55
Yillik Uretici Enflasyonu 25,15 42,89 44,92 45,52 43,96
Odemeler Dengesi 2020 Mayis 21 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -37,30 -30,331 -28,572 -27,629 -23,033
Cari i;lemler Dengesi 3,63 -3,325 -1,201 -0,923 0,528
ihracat (f.o.b) 17.837,13 16.461 19.751 16.373 18.916
ithalat (c.i.f) 22.386,79 20.627 22.626 20.691 23.175
Turizm Gelirleri (Net) 617,00 552 1.026 2.118 3.397
Sermaye Dengesi -2.836,00 -4.626 1.651 1.898 4.956
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -950,00 -315 -842 -1.134 319
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.265,00 -292 -3.032 -1.933 -1.339
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 575,00 0 1.000 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 2.191,00 -406 -165 -121 -838
Biitce Gostergeleri 2020 Haziran 21 Temmuz 21  Agustos 21 Eyliil 21
Biitce Dengesi -40.690.530,00 -25,03 -45,80 40,84 -23,59
Faiz D11 Denge -35.801.171,00 -15,62 -22,17 54,49 -9,48
TCMB Briit Doviz Rezervleri 106.319,00 100.158 105.720 118.264 122.043
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralk 20 Mart 21 Haziran 21 Eyliil 21
Toplam Aktifler 4.491.708 6.107.832 6.488.253 6.730.311 6.799.921
Toplam Krediler 2.655.240 3.574.983 3.775.285 3.914.871 3.907.963
Ticari Krediler/GSYH 9,8% 12,89% 12,60% 11,53% 11,46%
Tiiketici Kredileri / GSYH 11,6% 16,26% 15,79% 14,80% 15,37%
Konut 199.088 278.250 276.687 277.346 280.037
Tasit 7.070 11.787 13.566 14.910 14.541
intiyag 260.340 385.916 401.791 414.901 430.878
Kredi Kartlan 155.818 203.529 220.288 241.190 260.943
Toplam Mevduatlar 2.566.897 3.455.314 3.642.921 3.869.977 3.911.751
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219.817 256.935 243.275 246.743 259.596
Toplam Ozkaynaklar 492.384 600.804 603.887 631.365 647.845
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Haftalik Ekonomik Takvim
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Mert Aydin Zeynep Ellialti

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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