Veriler % ve trilyon TL olarak belirtilmistir.
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Ekonomik Bliyiime
2020 - 2.Ceyrek

Turkiye ekonomisi 2019 yilinin

ceyreginde basladigi bliyiime ivmesini 2020’ nin

son
ilk ceyregine tasimis, bunun da etkileri ilk
ceyrekte gorulmustu. Ancak ikinci ceyrekte,
Covid-19 etkileri sebebiyle beklendigi sekilde
ekonomide ciddi bir kuculme yasandi. Buna
gore yilin ikinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi
ceyreklik bazda %11, yilhk olarak ise %9,9
kiiciildii. Bu rakamlar, piyasa beklentisinden

bir miktar daha olumlu.
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GSYH’deki
baktigimizda son ¢ ceyrekte oldugu gibi ve

degisimin  kompozisyonuna

yuksek olasiikla Mayis sonu itibariyle
stok
olusumunun ekonomiye ciddi bir, ve bu ceyrek
tek katkiyi

lhracat ise Avrupa’daki

ekonominin acilmasimin da etkisiyle

ozelinde pozitif verdigini

goruyoruz. ticaret
partnerlerimizin Covid-19 surecinden buyuk
hasar almasi sebebiyle biliyiimeyi asag1 ceken

en onemli etmen.
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Sektorel olarak kinlimlar incelendiginde
tek
aksamalardan

pozitif katkinin virus kaynakli

beklendigi uzere cok

etkilenmeyen tarimdan geldigini, insaatin ise
uzun zamandir suren kuculmesine devam
ettigini goriiyoruz. Sanayi uretiminde Covid-19
kaynakli Uretim aksamalarinin etkisi belirgin
iken, Covid-19 kaynakli tedbirlerin en buyuk
hasan verdigi hizmet sektorii ise ongortildigi

uzere kuculmede basi cekiyor.
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Ekonomik Blyiime
2020 - 2.Ceyrek

Bu ceyregin GSYH ayrintilarinda belki de
tek gercek pozitif gelisme, Makine ve Techizat
yatinmlarimn yillik bazda buyume kaydetmis
insaattaki
ciddi
surdurse de, ozellikle ikinci ceyrek sonuna

olmasi. durgunluk  yatinm

harcamalarin sekilde asag1 cekmeyi
dogru konutta kredi kampanyalan kaynakli
stok tuketimleri yasanmasi ve bu sebeple uzun
zaman sonra TUIK’in yayinladig1 insaat sektorii
guveni

verisinde yeni siparislerde gorulen

sicrama, Uclincii ceyrege dair umut veriyor.
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Tlketim tarafinda da diger kalemlere
benzer bir gorunum vardi. Hizmet sektoru

bahsettigimiz sebeplerden tuketicilerin
harcamalarinda onemli bir kayip gordu. Yan
dayanikh mamul tuketimi ise dususte bas
cekti. Bu noktada belki de tek teselli, yuksek
olasilikla kredi destekleri sayesinde dayanikh
mal tuketiminde gorece kucuk bir daralma

yasanmasiydi.
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Onceki kriz donemlerinin aksine bu

ceyrekte  hukumet, = muhtemelen vergi

gelirlerinde Covid-19 tedbirleri kapsaminda
yasanan dusus sebebiyle olusan borclanma
ihtiyacim daha da artirmamak adina, dongu
karsit1 politikayr hukumet harcamalarinda artis
yerine banka kredilerinde genisleme
bu

ceyrekte kamu harcamalarinda yillik bazda bir

vasitasiyla yapmayi tercih ettiginden

artis gormedik.
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Ekonomik Blyiime
2020 - 2.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yilhik % Degisim Mar.19 Haz.19 Eyl.19 Ara.19 Mar.20 Haz.20
Tiiketim -3,50 0,09 2,64 8,30 4,19 -14,94
T - Dayanikli Mallar -13,64 -13,06 -4,41 15,84 9,21 -0,87
T - Yann Dayanikli Mallar -8,00 3,61 7,41 17,43 4,44 -28,77
T - Dayaniksiz Mallar -0,29 2,08 -1,80 0,28 -0,04 -0,71
T - Hizmetler -2,50 0,51 6,79 11,06 6,46 -25,41
Hiikiimet 7,27 3,36 6,35 1,59 3,24 -0,79
Yatirim -14,23 -20,85 -14,03 0,60 -0,32 -6,08
Y - insaat -16,38 -26,85 -18,83 -9,34 -9,73 -16,36
Y - Makine ve Techizat -16,12 -15,93 -11,85 13,08 14,72 4,74
Y - Diger Aktifler 10,57 5,53 10,17 14,84 0,12 8,63
ihracat 9,14 6,16 4,65 0,59 0,32 -35,32
ithalat -29,64 -18,60 3,55 27,77 21,93 -6,32
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH -2,56 -1,72 1,04 6,36 4,44 -9,91

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yillik % Degisim Mar.19 Haz.19 Eyl.19 Ara.19 Mar.20 Haz.20
Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik 3,94 4,60 4,01 2,46 2,61 3,96
Sanayi -5,21 -4,00 0,96 4,25 5,89 -16,54
imalat Sanayi -6,72 -5,71 -0,46 3,58 6,58 -18,37
insaat -8,23 -11,74 -8,99 -5,16 -1,89 -2,69
Hizmetler -4,30 -0,27 1,06 8,25 3,05 -24,99
H - Bilgi ve iletisim 4,21 4,81 3,57 7,75 10,73 11,01
H - Finans ve Sigorta 2,06 3,94 1,55 24,22 2,40 27,84
H - Gayrimenkul Faaliyetleri 0,55 2,33 2,60 2,02 2,51 1,65
H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri -11,10 -2,23 2,05 7,11 2,86 -16,48
H - Kamu deet.ﬁigﬁigtm, Saglik, Sosyal 9,24 2,44 511 5,28 4,70 2,44
H - Diger Hizmet 2,64 -1,74 2,38 31,03 12,61 -17,96
Sektorel Toplam -2,03 -1,41 0,94 6,16 3,86 -11,05
Vergi - Siibvansiyon -7,38 -4,11 1,77 8,15 9,81 0,35

Tahmin ve Beklentiler

ikinci ceyrek rakamlarinda Covid-19’un yarattig1 tahribat1 net bicimde gordiik. Her seye
ragmen, Nisan ve Mayis aylarinda iyiden iyiye dillendirilen ekstrem derecede Kkoti
senaryolarin, bizde de ticaret partnerlerimizde de yasanmadigim disiintiyoruz. Uciincii
ceyrekte ekonomik faaliyette su ana kadar cok kuvvetli bir ivme izledik. Oniimiizdeki
surecte Covid-19’e kars1 gerek duzenleyici kurumlar, gerekse TCMB tarafindan alinan
tedbirlerin devreden cikarilacagini hesaba katarak bu ivmede bir miktar durulma bekliyor,
ancak goreli iyi‘mser bakisimzi surduruyoruz.
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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