Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar

10 - r 40
0 L 35
-10_
- 30
.20_
30 1 - 25
-40 20
'50' 15
-60_
10
_70_
.80 - == Mal Dengesi (Sol) L5
== Hizmetler Dengesi (Sag)
-90:01\1\1\1\000000000\0\0\000060
A~ Rl R TRl Bl B N B S BN N
= wn = n = n = (%) =
s825a828a3828a88254

Sekil.3 Turizm Gelirleri
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
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Diinyada normallesme adimlarinin arttig
Eylul ayinda ithalatin goreceli artis1 ve hizmet
sektorunde turizm kayiplarninin etkisiyle Eylul
ay1 cari acik tutan 2,36 milyar dolar olarak
Cari hesab1

gerceklesti. islemler

yiliklandirnlmis veride ise 27,54 milyar
dolar acik kaydetti. Gecen yilin Eylul ayinda 6
milyar dolar fazla veren altin ve enerji haric
cari denge -cekirdek denge- bu ay, pandeminin
etkisinden siyrilarak toparlandi ve onceki aya
gore 2 milyar artisla 3,2 milyar dolar fazla

verdi.
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Pandeminin ardindan dusus gosteren mal ve

hizmet dengeleri ticaretin genislemesine

ragmen diizelme gosteremedi. Eylil ayinda
odemeler dengesi tamiml dis ticaret acig1 1,7
milyar dolar azalarak 3,7 milyar dolar olarak
gerceklesti. Aylk bazda ihracatta gorilen

artis, cari a¢igin azaltilmasinda onemli rol

oynadi. Hem mal hem de hizmetler
dengesindeki negatif seyir toparlanmanin
onumuzdeki aylarda gerceklesecegini
belirtiyor.
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Hizmet sektorunde bas1 ceken turizm,
salgindan en derin etkilenen sektorlerden biri
olmaya devam ediyor. Durma noktasina gelen
turizm sektorunde gelirlerin dususu butun yaz
devam etmis oldu. Eylul ayinda net turizm
gelirleri 12 ayhk veride 11,6 milyar dolara
geriledi. Sonbaharin gelmesiyle mevsimsel
katkinin da azaldigr gorildi. Salginin ikinci
dalgasina kars ve alinan

yapilan uyar

tedbirler turizmde iyilesmenin yavas ve

uzun bir siirecle olacagina isaret ediyor.
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Sekil.4 Yurticine Para Girisleri

kiR e Eylul ayinda finans hesabinda sermaye

hareketleri pozitif seyrini artirarak surdurdu.

8 =
6 - . Ticari krediler artis1 ve portfoy yatinmlarin
a1 1 . o 21 ‘g arti tarafa gegisiyle 3 aylik pozitif seyir devam
[ | 0,1
2 1 I - - . etti. Yurtdis1 yerlesikler ise Eyliil ayinda 4
01 I i milyar dolarlik sermaye girisi sagladi. Bu
27 | = girisin 2,65 milyar dolan ticari kredilerden,
-4 1 . o
. 1 ol | BX: 0,8 milyar dolan dogrudan yatinnmlardan, 0,19
P i T — P II milyar dolan portfoy yatinmlarindan, 0,36
10 ] Portfty Yatnm [l Ticari Krediler = g, milyar dolan da diger kredilerden geldi. 2019
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seyretti.
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Yakamuuke RIS e De R Dogrudan yatinmlarda Agustostaki geri
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18 - 13 kaydedildi. Son 12 ayda dogrudan yabanci
’ 12
1,6 1 - 11 yatinmlan 7,5 milyar dolar oldu.
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0,6 I I I I I I I f; hesabindaki payin artirdi. Boylece, Eyliil
04 1 I I I -4 ayinda 782 milyon dolarhk dogrudan
-3
0,2 1 I . 1 L, yatirnmlar hesabinin 520 milyon dolar
0,0 -1 . . . .
02 [ , gayrimenkul kaleminden geldi. Kredi
" 2ozxesooipeiosieaSSISISISISIINS . y
55;3§§§§§§§§§"55§§§§§§§§§§"5 kampanyalarlmn sona ermesine ragmen

gayrimenkul yatinmlarinda artis goruldu.
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Sekil.6 Portfoy Yatirimlar

YikigluaK e S R Portfoy yatinnmlan Eyliil ayinda pandemi

Z basladigindan beri ilk defa pozitif alana gecti.
4 Son aylarda azalarak devam eden cikis
; hareketi Eylul ayinda hisse senetlerinde devam
1 etti. Borclanma araclan ise bu ay yatinm
01 cekti. Eylul’de hisse senetlerinde 322 milyon
; dolarhk cikis yasanirken borclanma
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55@g§§§§§§§§3§§g§§§§§§§§n5 cikislarinin 16,4 milyar dolara ulastigi

goruluyor.
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Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar

15 4

20 Il Net Yabanca Yatirim Finanse Edilmesi Gereken Tutar — — Rezerv - Net Hata Noksan
T e TR YITSYCCOSS SRS 8RS/ S
Odemeler Dengesi Eyl. 20 Eyl.19
Aylik Yillik Aylhik Yillik
Cari Denge -2.364 -27.539 2.828 13.904
Altin Dengesi -3.279 -20.542 -638 -5.561
Enerji Dengesi -2.321 -26.261 -2.580 -35.368
Cekirdek Denge 3.236 19.263 6.046 54.713
Mal Dengesi -3.709 -34.636 -665 -10.513
Hizmetler Dengesi 1.692 16.400 4.561 36.005
Seyahat Gelirleri 1.555 11.962 3.471 23.831
Dogrudan Yabanci Yatirimlar -437 -4.711 -7 -9.099
Portfoy Yatirimlan 607 16.673 -113 57

Diger Yatinmlar 1.029 -12.346 467 9.942

Net Hata Noksan -67 -13.372 -2.446 -5.675

Rezerv Varhklar -3.631 -40.559 29 7.253

Tahmin ve Beklentiler

2020 yili, simdiye kadar cari acig1 finanse etmede oldukca zorlandigimiz bir yil oldu.
Pandemiyle gelen kapanma ve duraksama, oOzellikle turizm kalemini erittiginden hizmet
sektorli bu yaz cari dengeye katki veremedi. Oniimiizdeki donemde, 2. dalgaya yonelik
tedbirlerin ticaret verilerini olumsuz etkilemesi bekleniyor. Bu sebeple 2020 yilinda cari
dengeye iliskin beklentiler olumsuz. Ancak Eylul ayinda baslayan yurticine para girislerinin
yilin kalaninda devam etmesi halinde, acigin finanse edilmesi kolaylasacaktir.
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Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
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Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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