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Haftalik Ekonomi Biilteni
25 Ocak 2021

TCMB faizi sabit tuttu

TCMB, piyasa beklentileri dogrultusunda politika
faizi %17°de sabit tuttu. Karar metninde siki
durusun uzun miiddet siirdiiriilecegi ifade edildi.
Gerektigi takdirde ek sikilastirma yapilacagi da
karar metnine eklendi. TCMB para politikasinin
risk primlerinin diismesi, ters para ikamesinin
baslamasi, doviz rezervlerinin artis egilimine
girmesi yoluyla makroekonomik ve finansal
istikrarn olumlu etkileyecegini acikladi. Ayrica
kisitlamalarin  gecen yila kiyasla daha simrl
seyrettigi ve baz1 sektorlerin  kisa vadeli

goriiniminin belirsiz oldugu ifade edildi.
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Asilananlarin sayis1 57 milyonu asti

Tum dinyada 52 Ulkede as1 uygulanan kisi sayisi
57 milyonu gecti. israil 2 milyonu gecen ilk doz
asilamanin ardindan ikinci dozda da 1 milyon
kisiyi gecerek as1 uygulamasin hiziyla one gecti.
Tiirkiye’de ise 14 Ocak'ta uygulanmaya baslanan
CoronaVac asisinin ilk dozu, Uulkenin dort bir
yanindaki 1 milyon 270 binden fazla Kkisiye
uygulandi. Boylece Turkiye’de asilanan Kkisilerin
toplam nufustaki payr %1,55’i gecti. asi
uygulamasi, bugiun gelen 6,5 milyon doz yeni
sevkiyatin ardindan hiz kazanacak.
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Konut fiyat endeksi %30 artti

Turkiye’deki konutlarin kalite etkisinden
anndinlmis fiyat degisimlerini izlemek amaciyla
hesaplanan Konut Fiyat Endeksi 2020 yili Kasim
ayinda bir onceki aya gore %1,5 oraninda
artarak 152,2 seviyesine ulasti. Onceki yilin aym
aymna gore %30 artan KFE, ayn1 donemde reel
olarak %14 artis sergiledi. istanbul, Ankara ve
izmir’in konut fiyat endeksleri incelendiginde iic
ilde de aylik %1,7 oraninda artis goruldu.
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Sekil.5 Tiiketici Gliven Endeksi
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Hazine’den Eurobond ihraci

Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin 2026 ve 2031 vadeli ¢ift dilimli dolar cinsinden eurobond ihraglarinda toplam satis tutarinin 3.5
milyar dolar oldugu belirtildi. 2026 vadeli tahvilin yatinmciya getirisi %4,90 olarak gerceklesirken 2031 vadeli tahvilin getirisi
%5,95 olarak kaydedildi. Bu gelismeyle birlikte bankalar da tahvil ihracina yonelmeye basladi. Ziraat Bankasi, Vakifbank ve
Garanti BBVA yurtdisi tahvil ihrac1 konusunda adim atan son bankalar oldu. Ziraat Bankasi’na 4 milyar dolar, Vakifbank’a 1 milyar

dolar, Garanti BBVA’ya ise 6 milyar dolara kadar tahvil veya benzeri tiirden bor¢clanma araci ihraci icin yetki verildi.

Biden Goreve Basladi: ABD'de 3 Kasim 2020'de yapilan secimleri kazanarak baskan secilen Joe Biden’in yemin etmesiyle ABD'de
Biden donemi resmen baslamis oldu. ABD Kongresinde diizenlenen torende konusan Biden karsilikhi saygiyr ve birligi vurgulayarak

kiiresel miittefiklik iliskilerinin de altini gizdi.

Asida ikinci Sevkiyat: Saglik Bakani Fahrettin Koca, 10 milyon doz olan ikinci asi sevkiyatinin ilk boliimiiniin bugiin iilkemizde
olacagim acikladi. As1 programinin aksamadan devam edecegi ifade edilirken Kovid-19 asisi yapilan kisi sayist 1 milyon 200 bini

gecti. Kiiresel olarak da 52 iilkede as1 uygulanan kisi sayis1 57 milyonu gecti.

’ %
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Finansal Gostergeler 25 Ocak 2021
Hisse Senedi Piyasalan 22.01.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 667 1.65% 4.82% 3.16%
ABD Dow Jones Endeksi 30,997 0.59% 2.88% 1.28%
ABD S&P Endeksi 3,841 1.94% 4.10% 2.27%
Nasdaq 13,366 4.19% 6.04% 3.71%
Euro Stoxx 3,602 0.08% 1.78% 1.40%
FTSE 100 6,695 -0.60% 3.07% 3.63%
DAX 13,874 0.63% 2.11% 1.13%
Nikkei 28,631 72.97% 7.94% 4.72%
Shanghai 3,607 1.13% 6.64% 4.51%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,393 2.56% 10.71% 7.87%
BIiST - 100 1,542 1.18% 8.80% 4.45%
BIST - 30 1,651 -0.19% 5.38% 0.90%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,515 -1.88% 0.84% -2.75%
BIST - Katilim 50 Endeksi 2,633 1.68% 8.88% 2.78%
Albaraka Tiirk 2.12 7.61% 4.95% 9.28%
Doviz Kurlar 22.01.2021 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 57.27 -0.28% -0.56% -0.96%
USD/TL 7.42 -0.74% -2.95% -0.42%
Euro/TL 9.03 0.04% -3.18% -0.57%
Sepet/TL 8.22 -0.23% -3.06% -0.59%
Euro/USD 1.22 0.74% -0.13% -0.28%
GBP/USD 1.37 0.71% 1.43% 0.38%
ABD Dolar Endeksi 90.24 -0.59% -0.19% 0.19%
LIBOR Getirileri 22.01.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.22 0.22 0.25 1.91
Avrupa 3 Ayhik -0.54 -0.55 -0.54 -0.39
Pound 3 Ayhk 0.04 0.03 0.02 0.79
Yen 3 Ayhk -0.07 -0.08 -0.09 -0.05
TL 3 Ayhk 17.95 17.95 16.27 11.02
Emtia Fiyatlarn 22.01.2021 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 79.11 -1.67% 2.70% 1.51%
Brent (USD/Varil) 55.41 0.56% 8.22% 6.97%
Tarim Fiyatlar Endeksi 48.41 -5.01% 5.14% 0.51%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 136.21 0.64% 1.12% 3.00%
Altin (USD/Ons) 1,855.61 1.49% -0.92% -2.35%
Tahvil Getirileri 22.01.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0.12 0.13 0.12 1.57
ABD 10 Yilhk 1.09 1.08 0.94 1.88
Almanya 2 Yilhk -0.71 -0.72 -0.70 -0.60
Almanya 10 Yilhk -0.51 -0.54 -0.55 -0.19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 5.77 5.78 5.56 5.59
Tiirkiye 2 Yilhk 14.27 14.55 14.29 11.51
Tiirkiye 10 Yillik 13.29 13.43 12.89 12.33
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 17.00 17.00 15.00 11.47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 258,000 248,000 224,000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 258,000 248,000 224,000 9,529
Risk Gostergeleri 22.01.2021 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 21.91 24.34 23.31 14.82
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 329.87 332.60 329.48 282.23
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203,076 162,643 151,921 184,257
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732
Yilhik Biiyiime Orani 0,9 6.4 4.5 -9.9 6.7
Sanayi Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 10.7 8.3 10.4 11.0
isgiicii Gostergeleri 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
issizlik Orani(MA) 16.0 13.5 13.2 12.8 12.9
Enflasyon Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0.97 2.13 2.30 1.25
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.75 11.89 14.03 14.60
Ayhk Uretici Enflasyonu 2.65 3.55 4.08 2.36
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 14.33 18.20 23.11 25.15
Odemeler Dengesi 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) 8679 -25.695 -30.865 -33.926 -37.974
Cari islemler Dengesi 8679 -4.714 -2.547 -0.340 -4.063
ihracat (f.0.b) 166 12,443 15,977 17,309 16,094
ithalat (c.i.f) 210 18,743 20,834 19,703 21,127
Turizm Gelirleri (Net) 30 1,331 1,555 1,335 583
Sermaye Dengesi -47 -7,425 -2,516 1,288 -1,050
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -8 -380 -445 -27 -299
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 1,961 495 -2,895 -1,298
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -94 805 -1,995 -629
Biitce Gostergeleri 2019 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20 Aralik 20
Biitce Dengesi -123,69 -29.66 -4.89 13.43 -40.69
Faiz D11 Denge -23,75 -13.46 6.87 22.92 -35.80
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 83,517 84,406 84,196 94,628
Bankacilik Gostergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20 Agustos 20
Toplam Aktifler 4,873,004 4,873,004 5,355,653 6,003,775 6,122,563
Toplam Krediler 2,894,826 2,894,826 3,256,025 3,553,482 3,624,395
Ticari Krediler/GSYH 0 10.58% 13.21% 13.35% 13.80%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13.99% 15.59% 16.84% 17.27%
Konut 211,089 211,089 233,889 277,299 279,577
Tasit 7,080 7,080 8,451 10,583 11,246
intiyac 292,395 292,395 341,546 376,591 384,377
Kredi Kartlan 152,954 152,954 156,419 184,843 200,023
Toplam Mevduatlar 2,796,185 2,796,185 3,059,927 3,444,338 3,479,259
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218,916 218,916 223,589 242,688 249,852
Toplam Ozkaynaklar 500,170 500,170 557,745 569,188 587,980
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Haftalik Ekonomik Takvim 25 Ocak 2021

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
01/25/21 12:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Ocak 91.4 92.1
01/25/21 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Aralik 0.10 0.27
01/25/21 18:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 12.0 44386
01/26/21 10:00 ingiltere issizlik Oram Kasim 5.1% 4.9%
01/26/21 17:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yilik Degisimler) Kasim 8.65% 7.95%
01/26/21 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 89.0 88.6
01/26/21 18:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Ocak 17 19
01/27/21 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Aralik 1.0% 1.0%
01/27/21 16:30 ABD Cekirdek Dayanmikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Aralik 0.5% 0.5%
01/28/21 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik -0.7% -2.0%
01/28/21 13:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Guiven Endeksi Ocak -- -15.5
01/28/21 13:00 Euro Bolgesi ~ Ekonomik Gliven Endeksi Ocak 89.5 90.4
01/28/21 16:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Ocak 0.4% 0.5%
01/28/21 16:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Ocak 0.7% -0.3%
01/28/21 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Aralik 0.4% 0.0%
01/28/21 16:30 ABD GSYH Yilliklandirlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 4. Ceyrek 4.2% 33.4%
01/28/21 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 23.0ca 880 900
01/28/21 18:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Aralik 0.3% 0.6%
01/28/21 18:00 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) Aralik 860 841
01/28/21 19:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 12 14
01/29/21 02:30 Japonya issizlik Oram Aralik 3.0% 2.9%
01/29/21 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yiluik Degisimler) Aralik -3.1% -3.9%
01/29/21 09:30 Fransa GSYH Yillik Buyiime Orani 4. Ceyrek -7.6% -3.9%
01/29/21 10:00 Almanya GSYH Yillik Biiyiime Oram 4. Ceyrek -3.2% -3.9%
01/29/21 10:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Aralik -- -1.8%
01/29/21 11:55 Almanya issizlik Oram Ocak 6.1% 6.1%
01/29/21 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Aralik 11.1% 11.0%
01/29/21 16:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Aralik 0.1% -1.1%
01/29/21 16:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Aralik -0.4% -0.4%
01/29/21 16:30 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmis Degisimler) 4. Ceyrek 0.5% 0.5%
01/29/21 16:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalar Fiyatlan (Yillik Degisimler) Aralik 1.2% 1.1%
01/29/21 16:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Aralik 1.3% 1.4%
01/29/21 17:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 58.0 59.5
01/29/21 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Aralik -0.3% -2.6%
01/29/21 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Nihai) Ocak 79.2 79.2
01/31/21 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak 51.5 51.9
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
01/25/21 10:00 Tirkiye Reel Kesim Gliven Endeksi Ocak -- 110.4
01/25/21 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ocak -- 75.6%
01/28/21 10:00 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Ocak -- 86.4
01/28/21 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil A (Milyon Dolar) 22.0ca -- -18
01/28/21 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim (Milyon Dolar) 22.0ca -- 31
01/29/21 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -4.6 -5.03
01/29/21 11:00 Turkiye Turist Sayis1 (Yilik Degisimler) Aralik -- -61.9%
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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