


Sekil.1 Giinliik Vaka Sayisi
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Sekil.2 Sanayi Uretim Endeksi
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Sekil.3 Konut Satislan
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Salgin Avrupa’da yiikseliyor

Koronaviriis salgininda Avrupa’da ikinci dalga
gorunur sekilde gerceklesmeye basladi. Fransa’nin
salgin grafigi yukar1 dogru cikarken 19 Eylil giinii
13498 yeni vaka sayisi ile vaka sayisinda rekor
kirld.

yaklasirken gunlik vefat sayis1 vaka sayisi gibi bir

Toplam vaka sayist yarim milyona

artis gostermis durumda degil. Virlis nedeniyle
kapatilan okullarin artisa gecmesiyle bu karardan
hemen

vazgecilirken okullarin kapanmayacagi

belirtildi. Ayrica o6zellikle Trump’in destegiyle
hizlanan as1 calismalari 2020’nin sonuna dogru
meyvesini vermesi ve Subat-Mart aylarinda

kullanima hazirlanmasi bekleniyor.
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Sanayi liretimi toparlaniyor

Sanayi uretimi endeksinde, pandemi oncesindeki
seviyelere geri donildi. Onceki aylardaki artis
biraz hiz kesse de endeks Temmuz ayinda aylik
%8,4, yillik ise %4,4 oraninda yukseldi. Haziran’da
ise bu oranlar sirasiyla %17,8 ve %0,4’tl. Endeks
degeri ise Temmuz’da 118,7 ile Subat ayindan bu
yana en yiksek seviyeye ulasti. Onceki yiin aym
donemiyle kiyaslandiginda Temmuz ayinda endeksi
pozitif etkileyen gruplarin
(%19,2)

kalemi,

basinda dayanikl
tuketim mallan
(-%20,3)
gruplarin basinda geldi.

yer alirken yuksek

teknoloji endeksi baskilayan
Detayli bilgiye sanayi

uretimi raporumuzdan ulasabilirsiniz.
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Konut satislar zirveden geri dondii
TUIK’in yayimladig1 veriye gore Agustos ayinda
Turkiye’de 170 bin 508 konut satildi.
Temmuz’daki

Boylece,

rekor seviyesinden geri donus
yasanmis olsa da onceki yilin ayn1 ayina kiyasla
%54,2 artis kayda gecti. ipotekli satislardaki %122,
diger satislardaki %23 yillk biiyliime, Haziran
ayinda baslatilan konut kampanyasinin etkilerinin
hala siirdiiglinli gosteriyor. Yabancilara yapilan 3
bin 893 konut satisiyla Agustos 2019 seviyesine
geri donidlmiis oldu. TCMB’nin acikladigi konut
fiyat endeksi verilerinde ise yukselis trendi hakim.
Temmuz’da Turkiye genelinde konut fiyatlan aylik

bazda %1,36, yillik bazda %25,8 artis sergiledi.
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Sekil.4 TCMB Fonlama Pozisyonu AOFM artis1 siiriiyor

Milyar TL, 01.06.2020 Oncesi Haftalik ve Sonrasi

Giinliik Veri TCMB’nin aldig1 sikilasma tedbirleri dogrultusunda
350 - 343,1

Il ihale Yoluyla
I8 O/N, PY ve Kotasyon Repo

AOFM artmaya devam ederken Haziran 2018’den

300 1 TL Depo sonra GLP yeniden fonlama araci olarak
b |1 GLP . kullamlmaya basladi. TCMB’nin bankalarin likidite
sikisikligini  gidermek icin uyguladigi fonlama
200 1 miktari 14 milyar TL olarak gerceklesti. Bu
150 - cercevede AOFM de %10,4’e kadar cikti. Piyasada
olusan AOFM, bu haftaki PPK toplantisinda bir faiz
L artinm en azindan GLP tarafinda bir artisin
50 olabilecegine  yonelik beklentileri  arttirmis
durumda.
0
2 = < : BANKNOT
Sekil.5 Biitce Dengesi Biitce 28,2 milyar TL fazla verdi
Yilliklandirilmis, Milyar TL Agustos ayinda merkezi yonetim biitce dengesi
40 1 28,2 milyar TL fazla verdi. Yilliklandirilmis biitce
22: acig1 166,5 milyar TL’ye gelirken aym1 dénemde
220 - faiz dis1 dengede 44,3 milyar TL’lik bir acik kayda
-40 1 -44,3  gecti. Butcedeki toparlanma gorunumunde, vergi
:Zg gelirlerinin artarak 98,4 milyar TL olmasinin yam
-100 - sira otomobil ve konut kredilerindeki artis etkili
-120 1 oldu. Biitce giderleri de yillik bazda diiserek 80,3
1:2 ) . . milyar TL'ye geriledi ve goriunumu destekledi. Bu
180 { i:::gf;i’:e o " dususiin en 6nemli sebeplerinden birisi de gecen
W ovoornnrronone oo o S99 yil Agustos ayinda emeklilere dagitilan bayram
s3Isc2s3Isces3Ises3Isesdse ikramiyesinin bu yil Temmuz ayina kaymasi oldu.

Detayli bilgiye butce raporumuzdan ulasabilirsiniz.
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Tiirkiye ekonomisine dair iyimser beklentiler

OECD, yayinladigi raporda Tiirkiye ekonomisine dair daralma tahminini 2020 yili icin %4,8’den %2,9’a
dusurdi. Kurum, 2021 yilinda ise blyumenin pozitife donerek %3,9 olmasin1 bekliyor. Kiresel
ekonomiye dair ise Haziran’da %6 olarak acikladig1 kiiclilme tahminini %4,5’e dusiirdii. Goldman
Sachs da benzer sekilde Turkiye icin yilsonu ekonomik kuicilme beklentisini hafifleterek %5’ten %3,5
seviyesine cekti. Deutche Bank da Turkiye icin %5,1 olan kiculme beklentisini %2,5 olarak revize
etti. Ayrnica Goldman Sachs, Moody’s ve Deutsche Bank gibi kurumlardan, Turkiye’de politika
faizlerinin artmasi yoniinde beklentilerin olustugu ogrenildi. TCMB’nin bu hafta Persembe giinii
gerceklestirilecegi PPK toplantisi ile faiz oranlarina iliskin degisiklikler yakindan takip edilecek.

ABD’de ise Fed, Eylil ayr toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz degisikligine gitmedi. Bunun
yam sira Fed Baskan1 Powell, ortalama enflasyonun %2’nin biraz uzerinde seyrine mudahale
edilmeyecegini belirtti. Fakat buradaki «biraz»1n sinirinin ne oldugu heniiz bilinmiyor.
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Finansal Gostergeler 4
Hisse Senedi Piyasalan 18.09.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 567 -0,99% -0,46% 0,31%
ABD Dow Jones Endeksi 27.657 -1,20% -0,30% -3,09%
ABD S&P Endeksi 3.319 -1,89% -1,95% 2,75%
Nasdaq 10.937 -2,38% -4,19% 25,24%
Euro Stoxx 3.284 -1,00% 0,30% -15,01%
FTSE 100 6.007 -0,32% -0,10% -22,99%
DAX 13.116 -0,59% 2,23% -4,24%
Nikkei 23.360 41,13% 2,10% -1,25%
Shanghai 3.338 1,81% -0,77% 8,75%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.109 0,39% 2,59% -0,55%
BiST - 100 1.112 0,42% -1,32% -3,38%
BiST - 30 1.240 -0,08% -3,04% -11,27%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.098 -0,64% -4,36% -32,13%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1.844 2,68% 8,79% -98,63%
Albaraka Tiirk 1,51 1,34% -4,43% -3,27%
DGviz Kurlan 18.09.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55,60 -0,37% 1,30% -9,99%
USD/TL 7,56 0,99% 3,62% 27,90%
Euro/TL 8,95 0,74% 3,42% 34,53%
Sepet/TL 8,26 0,86% 3,51% 31,41%
Euro/USD 1,18 -0,22% -0,17% 5,12%
GBP/USD 1,29 0,55% -2,25% -3,02%
ABD Dolar Endeksi 92,93 -0,14% 0,14% -3,23%
LIBOR Getirileri 18.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylik 0,23 0,24 0,26 1,91
Avrupa 3 Ayhik -0,50 -0,48 -0,49 -0,39
Pound 3 Ayhk 0,05 0,06 0,07 0,79
Yen 3 Ayhk -0,10 -0,10 -0,05 -0,05
TL 3 Ayhk 12,86 12,60 11,55 11,02
Emtia Fiyatlan 18.09.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 72,97 1,70% 1,65% -10,72%
Brent (USD/Varil) 43,15 8,94% -3,90% -35,92%
Tarm Fiyatlar Endeksi 39,92 3,10% 8,76% -4,18%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 119,73 0,59% 2,19% 3,67%
Altin (USD/Ons) 1.950,86 -0,31% 0,18% 27,24%
Tahvil Getirileri 18.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,14 0,14 0,14 1,57
ABD 10 Yilhk 0,69 0,67 0,65 1,88
Almanya 2 Yillik -0,70 -0,70 -0,68 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,49 -0,48 -0,50 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,75 6,61 6,96 5,59
Tiirkiye 2 Yilik 13,83 13,24 13,78 11,51
Tiirkiye 10 Yilhk 13,73 13,26 14,20 12,33
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 10,39 10,32 9,44 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 205.000 210.000 110.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 254.294 305.541 211.927 9.529
Risk Gostergeleri 18.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 25,83 25,85 22,72 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 529,18 518,06 562,78 282,23
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yillhik Biiyiime Orani 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 1,7 -31,3 -19,4 0,1
isgiicii Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,2 13,8 14,1 14,3
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,36 1,13 0,58 0,86
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,39 12,62 11,76 11,77
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,54 0,69 1,02 2,35
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 5,53 6,17 8,33 11,53
Odemeler Dengesi 2019 Nisan 20 May1s 20 Haziran 20 Temmuz 20
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) 8679 -3,415 -8,309 -11,134 -14,941
Cari islemler Dengesi 8679 -5,211 -3,790 -2,927 -1,817
ihracat (f.o.b) 166 8.975 9.956 13.462 15.012
ithalat (c.i.f) 210 13.553 13.388 16.308 17.709
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 0 29 328
Sermaye Dengesi -47 -5.962 -4.611 -988 -4.996
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -8 33 -112 1 -226
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 2.361 2.580 1.449 -254
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 2.171 2.000 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -815 -385 -317 73
Biitce Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Biitce Dengesi -123,69 -43,20 -17,30 -19,37 -29,70
Faiz D11 Denge -23,75 -26,15 -7,64 -13,07 -21,24
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 91.025 90.237 90.244 84.636
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2655946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 199 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiya(; 259 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 115 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam szaynaklar 617 394.672 408943, 31 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomik Takvim
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Tarih ve Saat  Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti o\r;:?ik]
09/22/2017:00 E¥°  Tiiketici Giiven Endeksi Eylil  -14.6  -14.7
Bolgesi
09/22/20 17:00 ABD Kljr:t:l) El Konut Satislan (Yillklandirnlmis, Milyon Ajustos 6,01 5.86
09/22/20 17:00 ABD Richmond Fed Imalat Aktivite Endeksi Eylul 12 18
09/23/20 03:30 Japonya Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylul 47.2
09/23/20 03:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylul 45.0
09/23/20 10:15 Fransa I(?Iall?t Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 50.6 49.8
09/23/20 10:15 Fransa I(-IF:/fArll;et Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 515 515
09/23/20 10:15 Fransa (BFI);iIS)Ik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 51.9 51.6
09/23/20 10:30 Almanya I(r;;ll;lt Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 52 5 52 2
09/23/20 10:30 Almanya I(-IP]/%/\T)et Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 52.9 52 5
09/23/20 10:30 Almanya I(Sllb\ils))]k Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 54.0 54.4
09/23/20 11:00 EHro . Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 51.9 517
Bolgesi (PMI)
09/23/20 11:00 EHro _ Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 50.5 50.5
Bolgesi (PMI)
09/23/20 11:00 EHro ' Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 517 51.9
Bolgesi (PMI)
09/23/20 11:30 ingiltere  imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylul 54.0 55.2
09/23/20 11:30 ingiltere  Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylul 55.8 58.8
09/23/20 16:45 ABD I(?/\?\:?t Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 53.3 53 1
09/23/20 16:45 ABD I(-IF:I%AT;et Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 54.5 550
09/23/20 16:45 ABD |(3|;f\|§)]k Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 54.6
09/24/20 11:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Eylul 93.8 92.6
09/24/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 44093 840 860
09/24/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislan (Bin Adet) Agustos 890 901
09/24/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylul 14 14
09/25/20 11:00 Eg[;’esi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Agustos 10.1%  10.2%
09/25/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos 1.1% 11.4%
09/25/20 15:30 ABD UL PRRETAL N STpaslen (4l Adustos  0.8% 1.9%
Degisimler)
09/25/20 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) C & 119.6
Ceyrek
) .o N . " .. . Onceki
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Veri
09/24/20 10:00 Turkiye  Reel Kesim Gliven Endeksi Eylul 105.2
09/24/20 10:00 Turkiye  Kapasite Kullanim Oramni Eylul 73.3%
09/24/20 14:30 Tiirkiye gz[::;g Yerlesiklerin Net Tahvil Alim (Milyon 18.Eyl - .32
09/24/20 14:30 Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim 18.Eyl __ 30
(Milyon Dolar)
09/25/20 11:00 Tiirkiye ~ Turist Sayisi (Yillik Degisimler) Agustos -85.9%
alBaraka ‘0
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