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Ekonomik Goruinum

Giincel Goriiniim

+ Enflasyon: Nisan ayinda aylik %1,68, yillk %17,14 olarak gerceklesen TUFE’de,
gectigimiz aylarda oldugu gibi bu ay da doviz kuru geciskenligi ve kiiresel emtia
fiyatlarindaki artis kaynakli baskiy1 izlemekteyiz. Cekirdek enflasyon da Nisan
ayinda artisim siirdiirerek %17,7’ye yiikseldi. Uretici fiyatlarinda ise ciddi artis
siirliyor. Yi-UFE aylik %4,34, yilik %35,17 artis kaydetti. Nisan ay1 enflasyonuyla
birlikte tuketici enflasyonu, yukselisini 7. aya tasidi.

« Odemeler Dengesi: Subat ayinda cari acik 2,61 milyar dolar olarak
gerceklesirken wyillklandinlmis acik 37,79 milyar dolara yukseldi. Yine
yilliklandinlmis veride enerji haric acik 15,3 milyar dolara yukselirken cekirdek
denge ise 6,07 milyar dolar fazla verdi. Bu donemde hizmetler dengesi basta
olmak Ulizere pandemi kaynakli olumsuzluklann siirdiigli goriliirken emtia
fiyatlan cari acik Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

« Sanayi Uretimi: Subat ayinda sanayi iiretim endeksi yillik %8,8 oraninda biiyiime

kaydetti. Aylik bazda ise endekste %0,1’lik sinirli bir artis yasandi. Alt kinlimlara
baktigimizda madencilik sektoriiniin aylik %2,3 oraninda daraldigini, imalat
sanayide %0,2 ve elektrik, gaz, buhar Ulretimi ve dagitim kaleminde %0,8
oraninda bliyiime gerceklestigini goriyoruz. Ocak ve Subat aylarninda
beklentilerin {izerinde aciklanan endeks, sanayide carklarin dondiglini

gosteriyor.
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Kiiresel - Koronavirus

Nisan ayinda Tiirkiye’de alinan tedbirler vaka sayilarindaki hizli artis1 frenledi.
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Mart ayinin sonlarinda CDS priminde yasanan hizli artisin ardindan dalgali seyir devam

ediyor.
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Tlirkiye - Enflasyon

Haftalik, %
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Nisan ayinda %17,14 olarak gerceklesen enflasyon orani iki yilin zirvesine ulasti.
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Tiirkiye - Sanayi Uretimi

Sanayi lretimi Subat ayinda yilhik %8,8’lik biliylime kaydederek beklentilerin lizerinde

bir performans sergiledi.
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Tiirkiye - Oncii Gostergeler

Nisan ayinda koronaviriis vakalarindaki artisla alinan tedbirler, imalat sektorlerinin
genelinde ivme kaybina sebep oldu.
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Tiirkiye - Oncii Gostergeler

Kapasite kullanim orani, yeni siparislerdeki artistan aldigi destekle Nisan’da yiikseldi.

Kapasite Kullanim Orani Sektorel KKO
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Tlirkiye - Giiven Endeksleri

Ekonomideki duraganlasma sebebiyle giiven endeksleri Nisan ayinda geriledi.
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

Hizmet sektoriindeki duraksamanin baskiladigi cari dengede Subat ayinda 2,61 milyar
dolar acik kaydedilirken yilhiklandirilmis hesapta 2,5 yilin zirvesine ulasildi.

Odemeler Dengesi Turizm Gelirleri ve Turist Sayisi
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Tlirkiye - Blitce Dengesi

Mart ayinda biitce, vergi gelirlerindeki artisin
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Tirkiye - Dis Ticaret

ihracattaki artisin ithalata nazaran daha fazla olmasi, Subat ve Mart aylarinda dis
ticaret dengesinde iyilesmeler gormemizde etkili oldu.

Di1s Ticaret Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar % Oran
20 ~ 105 ~
10 A 100
0
-4,84 95
-10 - 90
-20 A
-24,99 85
_30 -
80 80,32
-40 A
75
50 - -47,89
60 - 70
-70 4 65
-80 - 60
-90 - 55
OQOOOOONNNNNNOCOOOOKWOOLAONANNOOOOOO —
TN AT AT AT b L e ae
T = > =N 0 = > = 0 M = > =D O = > =DV O = > =D O = T <=
8SEs 8328788 E 5888855853555 E88 8z
= Cekirdek Denge
Enerji Hari¢ Denge
Dis Ticaret Dengesi - Yizde Oran 0,

alBaraka 0

Kaynak: TUIK BANKNOT



Tiirkiye - istihdam

Subat ayinda issizlik oran1 0,7 puanhk artisla 13,4’e yiikselirken atil isglicli oraninda
1,2 puanlik diisiis goriildi.
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Tlirkiye - Rezervler

Mart ayinda rezervlerdeki aylik %9 oranindaki diislisiin etkisiyle swaplarin toplam
rezervler icinde pay1 %63’iin lizerine yiikseldi.
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Tlirkiye - FX Pozisyonu

Kamu bankalar1 doviz pozisyonlarindaki dengeli durusu koruyor.
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Tlirkiye - Bankacilik

Bankalarin YP net genel pozisyonunda toparlanma devam ediyor.
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Tlirkiye - YP Mevduatlar

YP mevduatlardaki sert diisiis duruldu.
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Tlirkiye - Krediler

Son haftalarda kredilerde yeniden hareketlilik izlendi.
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Doviz kredi ve mevduat faiz oranlari diisiik seyrini koruyor.
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Tlirkiye - Bankacilik

Takibe diisen kredilerin oranlarinda diizenlemelerin etkisiyle diisiis devam ediyor.

Kaynak:
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Yabanci yatirimcilarin menkul kiymetlere olan ilgisi son donemde azalis trendinde.

Yurt Dis1 Yerlesikler DIBS

Fiyat Hareketlerinden Arindirilmis, Net Hareketler, Milyon Dolar

Yurt Dis1 Yerlesikler Hisse Senedi

Fiyat Hareketlerinden Arindirilmis, Net Hareketler, Milyon Dolar
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Tlirkiye - Konut Sektori

Artan borclanma maliyetlerinin etkisiyle kredisiz satislar Mart aylari rekoruna
ulasirken konut dis1 gayrimenkul satislarinin pay1 %55’e yiikseldi.

Konut Satislar Konut Dis1 Gayrimenkul Satislar
Bin Adet

Bin Adet
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Ikinci el konut fiyatlarindaki giiclii artis devam ediyor.
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27,6

KFE, Yillik % Degisim

Konut Fiyat Endeksi

6,3

4.248

3.036

5.298

i
3.129

Yabancilara Yapilan Konut Satislari
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Tlirkiye - Otomotiv Sektori

Mart ayinda otomobil sektoriinde 76 bin

Otomotiv Satislari

Yilliklandirilmis, Yillik % Degisim
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Kaynak: OSD, TCMB

= QOtomobil Satislari
= Ticari Tasit Satislari

adet satis ve 75 bin adet liretim gerceklesti.

Otomotiv Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi
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Ekonomik Gorunium

Genel Degerlendirme

Diinya genelinde koronaviriis salgini etkili olmaya devam ediyor. Bir yandan hizla
artan vakalarla salginin lclinclii dalgas1 yasanirken diger taraftan asilama
calismalann surduruliyor. Asilama calismalariyla ekonomik faaliyetin  hiz
kazandigini ekonomik gostergelerdeki pozitif seyirle takip etmek mimkiin.
Asilama calismalarindaki gelismelere paralel olarak bazi llkelerde kisitlamalarda
gevsetilmeye gidiliyor. israil’de niifusun %62,5, Birlesik Krallik’ta %50,6, ABD’de
%43,7, Almanya’da %26,7 ve Turkiye’de %16,3’Unde ilk doz
tamamlanirken ikinci doz asi uygulamalanyla israil’de niifusun %58,9, Birlesik
Krallik’ta %22, ABD’de %30,9, Almanya’da %7,6 ve Turkiye’de %10,8’ine ulasildi.

Ote yandan, Tiirkiye’de ramazan ayinda koronaviriis tedbirleri sikilastirildi.

asilama

Alinan yeni tedbirlerle vaka sayilarinin Mayis ayi itibaryla diisiise gececegi ve yaz
aylarina dogru asilamanin hiz kazanmasi ongoriiliiyor.

Bliyiime gostergelerine bakildiginda kapasite kullanim oraninin Nisan ayinda Mart
kiyasla %75,9
Mevsimsellikten arindirilmis oran ise 0,6 puan artisla %76,2’ye yukselerek guclu

ayina 0,2 puan artisla seviyesine yikseldigi gorildd.

bir gorinum sergiledi. Reel kesim guven endeksinde ise aylik 0,2 puanlik artisla
111,0 seviyesine gelirken mevsimsellikten arindirilmis endeks 2,8 puan azalarak
107,4 seviyesine geriledi.

Para politikalar tarafinda yapilan hamleler yakindan takip ediliyor. TCMB Nisan ayinda
politika faizini %19 seviyesinde sabit tuttu. Banka bir onceki toplantida politika faizini
200 baz puanlik artisla %17'den %19'a cikarmisti. Nisan Ay1 PPK metninde, destekleyici
politikalar ve asilama siirecindeki olumlu gelismelerle kiiresel ekonominin toparlandigi
ifade edilirken kiresel enflasyon beklentilerinin finansal piyasalar uzerindeki etkileri
belirtildi.
enflasyonun lizerindeki siki durusun devam edecegi ve enflasyon Uzerinde bir politika

Ayrica enflasyondaki kalici dususe iliskin gostergeler olusana dek

faizinin olusturulacagi ifade edildi

Sektorler bazinda ise Subat ayinda 44.749 adet otomotiv satis1 gerceklesirken Mart
ayinda bu say1 76.357’ye yukseldi. Yillklandinlmis hesaba gore ise satislar 666.943
adet olurken yillik % degisim %59,53 artis yoniinde oldu Konutta ise Ocak ayinda hizli
dusts yasanmis olup Subat ayinda ise satislarda artis meydana geldi. Buna gore
Ocak’ta 70.587 adet olarak kayda gecen konut satislar1 Subat’ta 81.222 adet olarak
gerceklesti. Bunlarin 14.669’unu ipotekli ve 66.553’uUnu ipoteksiz satislar olusturuyor.
Sektorin gorunimiu acgisindan onemli bir veri olan ilk satislar, 33.365 bin adet olan
satis rakamiyla toplam satislar icinde %30’luk bir paya sahip oldu.
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Tesekkirler...

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan, okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla
derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir. Soz
konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan dolay1,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki

Bankamiza ait olup, iigiincii kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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