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Ekonomik Goruinum

Giincel Goriiniim

* Enflasyon: Haziran ayinda tuketici fiyatlannmin aylik %1,94, yilbk bazda ise
%17,53 artmasiyla son 2 yiin en yiksek tiketici enflasyonu kaydedildi. Yillik
cekirdek enflasyon ise %17,47 oldu. Ote yandan yurt ici iiretici fiyatlarinda yillik
%42,89’luk artis yasanirken uretici enflasyonu ile tuketici enflasyonu arasindaki
fark tarihin en yiiksek seviyesine cikti. TUFE ana harcama gruplan icerisinde en
yiiksek aylik artis1 ev esyasi ile eglence ve kiiltiir gosterirken aylik diisis
gosteren tek grup alkollu icecekler ve tutun oldu.

« Sanayi Uretimi: Nisan ayinda sanayi iiretim endeksi yillik %66,0 oramnda
buyume kaydederken aylik bazda ise %0,9’luk bir azalis yasadi. Alt kinlimlara
baktigimizda madencilik sektoriiniin aylik %4,1 , imalat sanayinin %0,7 ve
elektrik, gaz, buhar Uretimi ve dagitimi kaleminin %1,3 oraninda daraldigini
gorilyoruz. Onceki yiin Nisan ayindan bu yana ilk kez endekste daralma
gorulurken guclu baz etkisi sebebiyle yillik artis kaydedildi.

« Odemeler Dengesi: TCMB tarafindan aciklanan 6demeler dengesi verilerine
gore Nisan ayinda 1,71 milyar dolar olan cari acik beklentilerin altinda kaldi. 12
aylik cari acik da 32 milyar 737 milyon dolara geriledi. Cari acikta gorilen
iyilesmede dis ticaret acigindaki gerileme ve hizmetler dengesi kaleminin net
giris kaydetmesi etkili oldu. Altin ve enerji haric cari islemler hesabi, bir onceki

yiin Nisan ayinda 3.548 milyon dolar acik vermisken, bu ay 942 milyon dolar
alBarakald
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fazla verdi.



Kiiresel - Koronavirus

Asilamanin etkisiyle diinya genelinde normallesme hamleleri arttiriliyorken delta
varyanti 3. dalga endiselerini tetikledi.

Asilama Oranlari Tlirkiye’de Yeni Vaka Sayisi
Niifusun % Orani, 6 Temmuz itibariyla Bin Kisi, 7 Giinliik Hareketli Ortalama, 30 Haziran 2021 itibariyla
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Tlirkiye - Finansal Gostergeler

Haziran ayinda GOU para birimlerinin onemli bir cogunlugu deger kaybetti.

GOU Para Birimleri CDS Tiirkiye

Aylik % Degisim, 30 Haziran 2021 itibariyla Haftalik, Endeks Degeri, Son Veri: 25 Haziran
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Tlirkiye - Enflasyon

Onceki aylarda oldugu gibi Haziran ayinda da UFE’deki artistan kaynaklanan baskilar

enflasyon goriiniimi lizerinde etkili oldu.

Enflasyon Gostergeleri

Yillik % Degisim
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Tiirkiye - Sanayi Uretimi

imalat sektoriindeki ivmelenme ve baz etkisinin devreye girmesiyle sanayi iiretim
endeksindeki yillik artis %66’ya ulasti.

Sanayi Uretim Endeksi Tiiketim Mallar

% Degisim Aylik % Degisim, 12 Aylik Ortalama, Mevsimsellikten Arindirilmis
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

Uretim ve yeni siparislerdeki hareketlenme, imalat sektoriiniin Haziran ayinda
yeniden biiylimeye gecmesini sagladi.

= |malat Sanayi PMI

Blyime Gostergeleri Sektorel PMI
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

Kapasite kullanim orani tam kapanma donemindeki diislisliini Haziran ayinda telafi etti.

Kapasite Kullanim Orani Sektorel KKO
% Oran % Oran, Haziran 2021
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Tlirkiye - Giiven Endeksleri

Reel sektor giiven endeksi Haziran ayinda son 7 yilin en yiiksek seviyesine ulasarak
sektordeki canlanmay1 gozler oniine serdi.

Giiven Endeksleri Sektorel Giiven Endeksi
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Tirkiye - Dis Ticaret

Yilin ilk 5 ayinda dis ticaret acig1 onceki yila kiyasla %13,1 oraninda azalarak iyilesme

goriniimiini korudu.
D1s Ticaret
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

D1s ticaretteki basar1 ddemeler dengesine olumlu yansiyor. Oniimiizdeki aylarda
gosterilecek turizm performansi toparlanmanin ivmesi icin biiyiik onem arz etmekte.

Odemeler Dengesi Mal ve Hizmetler Dengesi
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Tlirkiye - Turizm

Seyahat kisitlamalarini kaldiran iilkelerden gelecek olan yabanci ziyaretcilerle turizm
sektoriiniin Haziran ayindan itibaren canlanmasi bekleniyor.

Turist Sayisi Turist Sayisi
Ocak-Mayis Donemleri, Bin Kisi 12 Aylik Kimilatif, Yilluk % Degisim
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Tlirkiye - Blitce Dengesi

Baz etkisinin devreye girmesi ve i¢ talepteki artisin harcamalari yukar1 yonli hareket
ettirmesiyle dahilde alinan KDV gelirleri onemli artis kaydetti.

Bilitce Dengesi Vergi Gelirleri
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Tiirkiye - istihdam

Nisan ayinda mevsimsellikten arindirilmis issizlik oran1 0,9 puanlik artisla %13,9’a

yiikseldi.

Issizlik Gostergeleri
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Tlirkiye - Reel Sektor

Ulasim ve konaklama sektorleri pandeminin etkili oldugu donemlere gore onemli
olclide toparlanma gosterdi.

Ciro Endeksleri Perakende Satis Hacim Endeksleri
Yillik % Degisim Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis
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Tlirkiye - Konut Sektori

o W o

Son yillarda ev sahipligi oran1 diiserken kiracilik orani artiyor.

Konut Satislan Miilkiyet Durumu
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Tlirkiye - Bankacilik

Kamu bankalarinin YP net genel pozisyonu dengede kalmaya devam ediyor.

Bankalar Yabanci Para Genel Pozisyonu
Sektor, Haftalik, Milyar Dolar
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Tlirkiye - YP Mevduatlar

Kur etkisinden arindirilmis veriye gore son haftalarda dolar cinsi YP mevduatlarda
diisiisler goriilse de toplam YP mevduatlarda artis siiriiyor.

Haftalik YP Mevduat Degisimleri

Parite Etkisinden Arindirilmis, Milyon Dolar
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Tlirkiye - Krediler

Son 1 yillik siirecte kredi karti1 kullanimlari siirekli artis halinde.

Kredi Biylimesi Kredi Biliylimesi
Kur Etkisinden Arindirilmis, 13 Haftalik Yiluklandirilmis, % Oran 13 Haftalik Kimilatif, Yillik % Degisim

55 - 100 ~

50 -~ 90 - 93

45 A 80 -

40 - 70 1

35 60 -

50 - 44

30 ~

40 ~
25 A
30 ~ =\ 29
i 28
20 20 4
15 | 10 i 20
_/\
10 ~ 0
NS/
6,7

5 4 -10 -

0 T T T T T T T T T T T 1 '20?” 0 0 0 o o a a o o o o — — —
8 2 g 2 T © E 5 > X 4 o ] 4 9 o9 9 o o9 A4 494 8 & 8 & & o o
©c & = % 5 T g ¥ ® ¥ ¥ < 0o S § I I I3 8§ 8 8 § I 1 ]} ]} RV

- < ™~ o — < N~ o —l < ™~ o - < ™~
© @ @ < o o o < o o o < o o ©Q
— — i i i i i — i i i i — i i
2015-2019
— 2020 = Konut = Tasit ihtiyag Kredi Kartlari == Ticari
- 2021
alBaraka 0

Kaynak: TCMB, BDDK BANKNOT



Tlirkiye - Krediler

TP cinsi kredilerde biiyiime yavaslamaya devam ediyor.

TP Kredi Biiyiime Oranlari YP Kredi Biiyiime Oranlar
Yillik % Degisim, 4 Haftalik Hareketli Ortalama USD Cinsinden, Yillik % Degisim, 4 Haftalik Hareketli Ortalama
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Tlirkiye - Faiz Oranlan

Konut kredilerine uygulanan faiz oranlari diger kredilere gore diisiik seyretmekte.
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Tlirkiye - Bankacilik

Haziran ayinin son haftasinda katilim bankalarinca kullandirilan takipteki kredi oranlari
hizl1 yiikselis sergiledi.

Takipteki Kredi Orani

Kaynak:
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Gecen ayin aksine Haziran ayinda yabanci yatirimcilar hisse senetlerinden cikis

gerceklestirdi.
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Ekonomik Gorunium

Genel Degerlendirme

Haziran ay1 Turkiye’nin salginla miicadelesinde adeta bir donim noktasi oldu.
Aylik uygulanan doz sayist 20 milyonun Uzerine cikarken 18 yas ustu nufusun
yarisindan fazlasinin en az 1 doz asilanmasi tamamlandi. Kurban Bayrami’na
kadar 18 yas ustu vatandaslarin %70’inin ilk dozunun tamamlanmasini
hedeflediklerini ifade eden Saglik Bakanm Koca, bir siiredir as1 tedarikinde
herhangi bir sorun yasanmadiginin da altim cizdi. Asilama kampanyasindaki
mevcut basarimin basta turizm sektoru olmak Uzere onumuzdeki donemde
ekonomiye olumlu yansimalarinin olacagin1 6ngoriiyoruz.

Dinya genelinde devam etmekte olan asilama calismalarindan alinan destekle
birlikte ekonomilerde hareketlenme hiz kazaniyor. Ote yandan ise, Hindistan’da
ortaya cikan ve ingiltere’de yogunluk kazanan delta varyanti salginda 3. dalga
endiselerinin yiikselmesine sebep oldu. Delta varyantli vakalar, ingiltere’de
gorilen yeni vakalarin yaklasik %90’1m1 olusturuyor. Koronavirusin en bulasici
mutasyonu olarak bilinen delta varyantindan korunmak icin yeniden bolgesel
tedbirler alinmaya basladi. Turizm sezonunun baslamasiyla birlikte kuresel
Olcekte hareketliligin artmas1 bekleniyordu. Yeni mutasyon cesitlerinin turizm
sektoriinii ne olciide golgeleyecegi tam olarak bilinememekle birlikte asilamadaki
yogun calismalar, bu baglamda 6nem arz ediyor.

* Mayis ayimin onemli bolumunde uygulanan tam kapanmanin etkisiyle hizli bir artis

kaydetmeyen enflasyon Haziran ayinda beklentilerin Uzerinde geldi. Kuresel emtia
fiyatlan ve tam kapanma doneminden ertelenmis taleplerin tuketici enflasyonu
uzerindeki baskisi bu durumun baslica sebeplerindendi. TCMB tarafindan hazirlanan
Fiyat Gelismeleri Raporu’nda enflasyonun ana kaynaklar olarak gida ve temel mal
gruplan gosterildi. Yilulk TUFE artisinda %17,53 ile son 2 yilin en yiiksek seviyesi
kaydedilirken Yi-UFE’nin %42,89 gelmesiyle endeks degisimleri arasindaki makas da
tarihin en yuksek diizeyine ¢ikti. Halihazirdaki enflasyonist ortama ek olarak elektrik
ve dogalgaz zamlarinin da hesaba katilmasiyla enflasyon oranlarindaki artis trendinin
devam etmesini bekliyoruz.

Yiin ilk ceyreginde %7’lik bir GSYH biilylimesi aciklanmisti. Salginla miicadelenin
olumlu seyretmesinin de etkisiyle olumlu bir gorunum cizen sektorel guven
endeksleri bliyiimenin silirecegine isaret ediyor. Ayrica ithalattan Ust iste rekor
duzeylerde gelir ele edilmesi, turizm sektorunuin gecen seneye gore daha iyi
rakamlar kaydedecek olmasi ve baz etkisi hesaba katilacak olursa ikinci ceyrekte de
gliclu bir buyume kaydedilmesi gayet olas.
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Tesekkirler...

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan, okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla
derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir. Soz
konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan dolay1,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki

Bankamiza ait olup, iigiincii kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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