


Sekil.1 Fed Politika Faiz Oran
%, Ekim 2024
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Sekil.2 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.3 TCMB Enflasyon Tahmini
Enflasyon Raporu, 8 Kasim 2024

ER 2024-111 Yil Sonu Tahmini (%) 38 14
ER 2024-1V Yil Sonu Tahmini (%) 44 21
ER 2024-11l Donemine Gore Tahmin
Giincellemesi (% Puan) 6 7
Tahmin Giincellemesinin Kaynaklar
(% Puan)
Gida Fiyatlar +1,6 | +1,9
Tirk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlari +0,2 | +0,5
Cikt1 Agig +0,3 | +0,2
Yoneltilern/Yénlendirilen Fiyatlar - +0,9
Baslangi¢ Kosullari, Enflasyon Ana
Egilimi ve Ataleti +3,9 | +3,5
& ~
Y
\
\
Kaynak: \

Bloomberg, TCMB, '
TUIK

Haftalik Ekonomi Biilteni
8 Kasim 2024

Fed’den Trump sonrasi ilk faiz indirimi

Fed, secimler sonrasinda ilk faiz kararim
aciklayarak politika faizini 25 baz puan dusurdu
ve orani %4,50-4,75 araligina cekti. Bu karar,
piyasa beklentileriyle uyumlu olarak, Fed'in
ekonomik kosullara kars1 temkinli durusunu
strdiirdiiglini gosteriyor. Fed Baskan1 Jerome
Powell, Trump’in talep etmesi durumunda
gorevini birakmayacagim vurgularken, bu durum
piyasada, Trump doneminde para politikasinda
daha temkinli bir yaklasim benimsenebilecegi

seklinde yorumlandi.
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Ekim ay1 enflasyon rakamlari agiklandi

Onceki ay %49,38 olarak gerceklesen yillik
%48,58’e  geriledi.
Boylece tiiketici enflasyonu Temmuz 2023’ten

enflasyon Ekim ayinda
bu yana en dusiik seviyesine geriledi. TUFE,
aylik bazda ise %2,88 ile piyasa beklentilerinin
uzerinde artis kaydetti. Ekim ayinda cekirdek
enflasyon aylik bazda %2,79, yillikta bazda ise
Yurt ici UFE
tarafinda ise yillik olarak %32,24, aylik olarak
ise %1,29 artis kaydedildi. Detaylar enflasyon
gorunumu raporumuzda.

%47,75 seviyesinde gerceklesti.
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Y1l sonu enflasyon beklentisinde artis

Yil sonu enflasyon beklentisi gida fiyatlan
varsayimi ile enflasyonun ana egilimi ve
baslangic kosullarindaki guincelleme goz onine
alinarak %38'den %44'e revize edilmistir. 2025 yil
sonu icinse soz konusu etkilerin yam sira
elektrik fiyatlanma dinamigine yonelik yirirligu
konulan duzenlemelerin yansimalariyla yil sonu
tahmini %12'ye revize edilmistir. Ayrica TCMB
Baskani, dis talep varsayimlarinin degismedigini,
ham petrol tahminlerinin disiriildiigiini, gida

fiyatlar1 tahmininin ise arttigini soyledi.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyongorunumumEkim2024.pdf

Sekil.4 Reel Efektif Doviz Kuru
Endeks, 2003=100, Ekim 2024
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Sekil.5 TCMB Rezervleri
Milyar Dolar, Son Veri: 18.10.2024
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S&P’den Tiirkiye’ye kredi notu artisi: Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’nin uzun vadeli

Haftalik Ekonomi Biilteni
8 Kasim 2024

TL’nin reel degerindeki artis siiriiyor

Ekim ayinda TUFE bazli reel efektif doviz kuru,
64,82 ile Mart 2021'den bu yana en yuksek
seviyesine ulasti. TCMB gecici verilerine gore,
reel efektif doviz kuru endeksi bir onceki aya
gore 1,96 puan artis gosterdi. Eylul 2024'te bu
endeks 62,86 diizeyindeydi. Yi-UFE bazinda reel
efektif doviz kuru endeksi de 1,81 puan artarak
93,62'ye yikseldi. Tirk lirasinin degeri, gecen
yilin aym1 donemine goére TUFE bazinda 8,56
Yi-UFE bazinda
gosterdi.

puan, ise 4,20 puan artis
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TCMB rezervlerinde yeni doniim noktasi

TCMB 1

rezervlerini 45,7 milyar dolara c¢ikararak bu

Kasim haftasinda swap haric net

alanda yeni bir donum noktasina ulasti. Ayni
brut
kaydedildi ve 159,6 milyar dolara yukseldi. Net

donemde, rezervlerde de tarihi zirve
rezervler ise 60,9 milyar dolardan 61,2 milyar
dolara c¢ikti. Swap haric net rezerv ise ayni
donemde 45,7 milyar dolar seviyesine cikarken,
KKM karsisindaki orani ise %117'ye yukseldi. Bu,
toplam KKM

blyikluglini astigi anlamina geliyor.

swap haric net rezervlerin

kredi notunu B+’dan BB-’ye cikararak bu yil ikinci kez not artis1 yapti. Gorunumu ise pozitiften

duragana cekti. S&P'nin aciklamasinda, TCMB’nin siki para politikas1 durusunun TL’yi istikrara

kavusturdugu, enflasyonu diisirmeye, rezervleri artirmaya ve dolarizasyonu azaltmaya Kkatki

sagladig1 vurguland.

Hazine nakit dengesi Ekim’de agik verdi: Ekim ayinda Hazine nakit dengesi 167,3 milyar TL acik

verirken, yilin ilk 10 ayinda toplam acik 1,7 trilyon TL'ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin

verilerine gore, Ekim ayinda nakit gelirler 854,9 milyar TL, faiz dis1 giderler ise 895,9 milyar TL

olarak gerceklesti. Ayn1 donemde faiz 6demeleri ise 126,3 milyar TL'yi buldu.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 8 Kasim 2024
Hisse Senedi Piyasalar 7.Kas.24 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 862,6 3,29% 1,70% 18,65%
ABD Dow Jones Endeksi 43.729,3 3,99% 3,00% 16,03%
ABD S&P Endeksi 5.973,1 4,26% 3,34% 25,23%
Nasdaq 21.101,6 5,64% 5,40% 25,41%
Euro Stoxx 4.852,0 -0,53% -2,38% 7,34%
FTSE 100 8.140,7 -0,45% -1,18% 5,16%
DAX 19.362,5 0,56% 0,79% 15,58%
Nikkei 39.381,4 3,49% 0,009% 18,04%
Shanghai 3470,7 6,07% 5,11% 16,05%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.140,5 1,63% -1,42% 11,41%
BIST - 100 8.946,1 0,69% -0,20% 21,84%
BIST - 30 9.863,6 0,92% -0,97% 25,53%
BIST - Bankacilik Endeksi 11.691,2 -2,48% -9,76% 38,48%
Albaraka Tiirk 5,3 -0,94% -4,37% 39,27%
Doviz Kurlari 7.Kas.24 Haftalhk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,00 0,88% -1,21% -6,62%
USD/TL 34,24 -0,26% 0,14% 16,38%
Euro/TL 37,06 -0,44% -1,11% 13,83%
Sepet/TL 35,65 -0,36% -0,51% 151,24%
Euro/USD 1,08 -0,27% -1,18% -2,35%
USD/Yen 152,94 -0,05% 2,94% 8,01%
GBP/USD 1,30 0,49% -0,55% 1,76%
ABD Dolar Endeksi 104,51 0,22% 1,48% 3,14%
Emtia Fiyatlar 7.Kas.24 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 99,3 1,27% -1,22% -0,01%
Brent (USD/Varil) 75,6 3,46% -4,75% -3,02%
Tarim Fiyatlan Endeksi 57,2 2,97% 0,18% -8,74%
Ana Metal Fiyatlann Endeksi 151,1 1,85% -0,17% 4,62%
Altin (USD/Ons) 2.706,7 -1,09% 2,93% 30,38%
Tahvil Getirileri 7.Kas.24 1.Kas.24 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,199 4,205 3,957 4,250
ABD 10 Yilhk 4,326 4,384 4,061 3,879
Almanya 2 Yilhk 2,214 2,247 2,233 2,404
Almanya 10 Yilhk 2,445 2,405 2,256 2,024
ingiltere 10 Yilik 4,498 4,445 4,210 3,537
Japonya 10 Yillik 1,005 0,948 0,957 0,600
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,1 7,205 7,035 5,587
Tiirkiye 2 Yillik 43,170 43,020 41,980 39,680
Tiirkiye 10 Yillik 30,55 30,60 29,36 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 50,00 50,00 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 7.Kas.24 1.Kas.24 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,2 21,88 20,93 12,45
Tiirkiye 5 Yilhik CDS 258,33 269,57 270,50 283,53

ot T
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
8 Kasim 2024

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 23 Arahk 23 Mart 24 Haziran 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908,00 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105,40 1.064 1.105 1.143 1.182
Yillik Biiyiime Oram 4,65 6,5 4,7 5,3 2,5
Sanayi Gostergeleri 2023 Mayis 24  Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,31 0,1 -5,0 -4,0 -5,3
Isgiicii Gostergeleri 2023 Mayis 24  Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24
issizlik Oram(MA, %) 8,9 8,5 9,2 8,8 8,5
Enflasyon Gostergeleri 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,23 2,47 2,97 2,88
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 61,78 51,97 49,38 48,58
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,94 1,68 1,37 1,29
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 41,37 35,75 33,09 32,24
Odemeler Dengesi 2023 Mayis 24  Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086,00 -20,514 -20,922 -15,085 -11,250
Cari i§lemler Dengesi -1,77 -0,698 0,756 0,778 4,324
ihracat (f.0.b) 22.958,05 18.868 22.300 21.477 21.987
ithalat (c.i.f) 29.057,76 24.884 29.697 26.738 27.116
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 4.277 4.790 5.601 6.793
Sermaye Dengesi -4.412,00 2.940 789 1.650 645
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -325,00 -369 -465 -676 62
Portfoy Yatinimlari (Net) -1.678,00 -5.634 -589 -3.726 881
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000,00 -- 2.250
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223,00 3.409 4.631 1.693 -626
Biitce Gostergeleri 2023 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24
Biitce Dengesi -842.531.799,00 -275,28 -96,78 -129,59 -100,46
Faiz Dis1 Denge -800.199.394,00 -176,00 -4,24 -32,55 48,21
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 148.011 149.373 157.390 159.398
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Aralk 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 21.098.544 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692
Toplam Krediler (Milyon TL) 10.703.674 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409
Ticari Krediler/GSYH 7,2% 6,90% 6,88% 6,41% 6,78%
Tiiketici Kredileri / GSYH 10,6% 10,18% 9,90% 9,20% 9,73%
Konut (Milyon TL) 445.908 438.222 444.323 446.932 456.695
Tagit (Milyon TL) 88.005 95.943 92.937 90.688 82.161
ihtiyac (Milyon TL) 916.096 983.284 1.090.608 1.193.998 1.262.668
Kredi Kartlari (Milyon TL) 1.335.970 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 13.306.491 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273
Déviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 197.695 201.540 208.650 187.197 194.807
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 1.897.863 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632
‘ - L - o
\
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 8 Kasim 2024

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/11/2402:50  Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Eyldl 3432,7 3803,6
11/12/2409:00 Japonya Makine Araglarn Siparisleri (Yillik Degisimler) Ekim - -6,40%
11/12/2410:00  Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Ekim 2,00% 2,00%
11/12/24 10:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Ekim 0,40% 0,40%
11/12/2410:00  ingiltere issizlik Orani Eyldl 4,10% 4,00%
11/12/2413:00  Almanya ZEW Giiven Endeksi Kasim -85,9 -86,9
11/12/24 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Eylul - 14,4
11/13/2402:50  Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Ekim 2,90% 2,80%
11/13/2402:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Ekim 0,00% 0,00%
11/13/2413:00  Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eyldl -1,70% 0,10%
11/13/2416:30  ABD Aylik Tiketici Enflasyonu Ekim 0,20% 0,20%
11/13/24 16:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ekim 0,30% 0,30%
11/13/2416:30  ABD Yillik Tiiketici Enflasyonu Ekim 2,60% 2,40%
11/13/2416:30  ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ekim 3,30% 3,30%
11/13/2422:00  ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - 64,3
11/14/2413:00  Euro Bolgesi  GSYH Yillik Bilyiime Orani 3¢ 0,90% 0,90%
11/14/2416:30  ABD Aylik Uretici Enflasyonu Ekim 0,20% 0,00%
11/14/2416:30  ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Ekim 0,30% 0,20%
11/14/2416:30  ABD Yillik Uretici Enflasyonu Ekim 2,30% 1,80%
11/14/2416:30  ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) Kasim - 221
11/15/2402:50 Japonya GSYH Yilliklandiriimisg Bilyime Orani 3¢ 0,70% 2,90%
11/15/2405:00  Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ekim 5,50% 5,40%
11/15/2407:30  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eyldl - -2,80%
11/15/2410:00  ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eyldl - -1,60%
11/15/24 10:00 ingiltere Dig Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Eylal - -955
11/15/2410:00  ingiltere GSYH Yillik Bliylime Orani 3¢ - 0,70%
11/15/2410:45  Fransa Yillik Tuiketici Enflasyonu Ekim 1,20% 1,20%
11/15/2416:30  ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kasim 3,5 -11,9
11/15/2416:30  ABD Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Ekim 0,30% 0,40%
11/15/2416:30  ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Ekim 0,20% 0,70%
11/15/2416:30  ABD ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Ekim -0,10% -0,40%
11/15/2416:30  ABD ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Ekim 0,00% -0,70%
11/15/2417:15  ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Ekim -0,20% -0,30%
11/15/2417:15  ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim 77,30% 77,50%
11/15/2418:00  ABD is Stoklari (Aylik Degisimler) Eylul 0,20% 0,30%
11/11/2410:00  Tirkiye issizlik Orani Eylal = 8,50%
11/11/2410:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eylul - -5,30%
11/12/2410:00  Tirkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Eyldl 2,85 4,32
11/12/2410:00  Turkiye Perakende Satiglar (Yillik Degisimler) Eyldl - 13,30%
11/13/24 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Bin Adet) Ekim - 140,9
11/13/24 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yilhk Degisimler) Ekim - 37,30%
11/14/24 14:30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Kasim - 111
11/15/2410:00  Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 27,44%
11/15/2411:00  Tiirkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Ekim - -100,5
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ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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